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Πεξίιεςε 
 

   ηφρνο ηεο  παξνχζαο εξγαζίαο είλαη ε κειέηε ηνπ θιάδνπ ηεο ειιεληθήο 

αιεπξνβηνκεραλίαο, κέζσ ηεο ζπγθξηηηθήο  ρξεκαηννηθνλνκηθήο αλάιπζεο ησλ 

κεγαιχηεξσλ εθπξνζψπσλ ηεο, δειαδή ησλ ηεζζάξσλ εηζεγκέλσλ ζην 

ρξεκαηηζηήξην αμηψλ Αζελψλ πνπ ε θχξηα δξαζηεξηφηεηά ηνπο είλαη ε 

αιεπξνβηνκεραλία. Οη εηαηξίεο πνπ ζα εμεηαζηνχλ είλαη νη εμήο: Κπιηλδξφκπινη Κ. 

αξαληφπνπινο Α.Δ , Μχινη Λνχιε Α.Δ., Μχινη Κεπελνχ Α.Β.Δ.Δ. θαη Τηνί Δ. 

Υαηδεθξαληψηνπ – Αιεπξνβηνκεραλία Σπξλάβνπ Α.Δ.    

   Θα αλαιπζεί ε πνξεία ησλ εηαηξηψλ ηνπ θιάδνπ γηα ηελ πεληαεηία 2012-2016, ε 

νπνία έρεη αλακθίβνια επεξεαζηεί απφ ηελ πησηηθή νηθνλνκηθή πνξεία ηεο ρψξαο, 

ρξεζηκνπνηψληαο ηα εξγαιεία  ηεο αλάιπζεο κέζσ αξηζκνδεηθηψλ, ηεο ζπγθξηηηθήο 

αλάιπζεο θαηαζηάζεσλ θνηλνχ κεγέζνπο θαη ηεο αλάιπζεο ηάζεσλ. Παξάιιεια θαη 

ρξεζηκνπνηψληαο ηελ ίδηα κεζνδνινγία ζα αλαιπζνχλ θαη ζα ζπγθξηζνχλ πεξηπηψζεηο 

εηαηξηψλ απφ ηελ Σνπξθία,  ηελ Ηηαιία θαη ηελ Ηαπσλία πνπ δξαζηεξηνπνηνχληαη  

ακηγψο  ζηνλ ίδην θιάδν.  Θα κειεηεζνχλ θαη ζα ζπγθξηζνχλ ηα απνηειέζκαηα ησλ 

αλαιχζεσλ πξνθεηκέλνπ λα δνχκε θαηά πφζν βειηηψλεηαη ή επηδεηλψλεηαη 

δηαρξνληθά  ε ρξεκαηννηθνλνκηθή ηνπο ζέζε θαη λα αλαδεηρζνχλ ηα ηζρπξά ή  ηα 

ηξσηά ηνπο ζεκεία, ιακβάλνληαο ππφςε ην γεληθφηεξν νηθνλνκηθφ πεξηβάιινλ θαη  

δεκνζηεπκέλεο κειέηεο γηα ην ζπγθεθξηκέλν θιάδν. ηε ζπλέρεηα ζα γίλεη αλίρλεπζε 

ηεο πηζαλφηεηαο ρξεσθνπίαο  ρξεζηκνπνηψληαο ην κνληέιν Altman (Z- SCORE), ζα 

επηρεηξεζεί πξφβιεςε ησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ  θαη ησλ επηά  εηαηξηψλ γηα ην 

επφκελν έηνο θαη Απνηίκεζε ηεο ζεσξεηηθήο αμίαο ησλ  κεηνρψλ ησλ επηρεηξήζεσλ 

κέζσ ησλ κεζφδσλ ηεο ζρεηηθήο απνηίκεζεο κε δείθηεο θαη ησλ πξνεμνθιεκέλσλ 

ηακεηαθψλ ξνψλ. Καηαιήγνπκε εθζέηνληαο ηα ζπκπεξάζκαηα ηεο αλάιπζεο καο θαη 

δηαηππψλνπκε νξηζκέλεο πξνηάζεηο γηα ηε δηφξζσζε ησλ «θαθψλ» κεγεζψλ. 

ιεο νη εηαηξίεο είλαη εηζεγκέλεο είηε ζην ειιεληθφ είηε ζε μέλα ρξεκαηηζηήξηα, 

εθηφο κηαο Ηηαιηθήο,  ε νπνία φκσο δεκνζηεχεη νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο ζχκθσλα κε 

ηα Γηεζλή Πξφηππα Υξεκαηννηθνλνκηθήο Αλαθνξάο, φπσο θαη νη ππφινηπεο έμη.  

Λέμεηο Κιεηδηά: Αιεπξνβηνκεραλία , Υξεκαηννηθνλνκηθή Αλάιπζε, Αξηζκνδείθηεο, 

κνληέιν Altman, Πξφβιεςε, ρεηηθή Απνηίκεζε, Πξνεμνθιεκέλεο Σακεηαθέο Ρνέο. 
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Abstract 
 

The main purpose on this essay is to study the sector of flour milling industries in 

Greece, through comparing and analyzing the financial statements of the largest and 

most representative companies.   

These companies are:   

• FLOUR MILLS KEPENOS S.A 

• LOULIS MILLS S.A 

• FLOUR MILLS KEPENOS S.A 

• CHATZIKRANIOTIS & SONS MILLS S.A 

The financial performance of the companies of flour milling sector will be analyzed 

during the five year period 2012-2016 by using the benchmarking analysis (financial 

ratios), the comparative vertical analysis of common size statements and the 

horizontal trend analysis. At the same time and by using the same methodology, the 

cases of other three similar companies from Turkey, Italy and Japan will be examined 

and compared. The study aims to underline the strong or the vulnerable points, 

especially those of Greek companies, taking into consideration the economic 

environment and published studies on the particular branch.  

Additionally, the Altman’s (Z-SCORE) model is being applied in order to predict the 

probability of bankruptcy of each company and it is attempted to forecast the figures 

of the financial statements seven companies for the next year. 

Lastly, it is attempted to calculate the theoretical value of the companies via the 

methods of Discounted Cash Flow and Relative Valuation.  

All companies are listed either in Greek or in foreigner Exchange markets, except 

from the Italian company, who is however publishing its financial statements 

according to the International Models of Financing Report. 
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Δηζαγσγή 
 

  Ζ θαιιηέξγεηα ηνπ ζηηαξηνχ  ζπκβαδίδεη κε ηελ επνρή πνπ ν άλζξσπνο επηρείξεζε 

γηα πξψηε θνξά λα παξάμεη ηξφθηκα, εδψ θαη πεξίπνπ 1.000 ρξφληα.  Σα ζηηεξά 

απνηεινχλ ηνλ αθξνγσληαίν ιίζν ηεο δηαηξνθήο γηα ηνπο πεξηζζφηεξνπο αλζξψπνπο 

ζηνλ θφζκν  ιφγσ ησλ πνιχηηκσλ δηαηξνθηθψλ νπζηψλ πνπ πεξηέρνπλ θαη ηεο 

πξνζαξκνζηηθφηεηάο ηνπο.  Σν ςσκί είλαη έλα βαζηθφ ζηνηρείν ηεο ειιεληθήο 

δηαηξνθήο πνπ ζπλνδεχεη ζρεδφλ θάζε γεχκα. 

 Παξά ην γεγνλφο φηη ην ζηηάξη ρξεζηκνπνηείηαη θαη γηα δεκεηξηαθά πξσηλνχ θαη ζηελ 

παξαγσγή αιθννινχρσλ πνηψλ, θπξίσο θαηαλαιψλεηαη κε ηε κνξθή αιεπξηνχ
1
.  Ζ  

παξαγσγή ηνπ αιεπξηνχ είλαη  κηα ζχλζεηε δηαδηθαζία κε πνιιά δηαθνξεηηθά ζηάδηα. 

Ξεθηλάεη κε ηελ πξνζεθηηθή επηινγή ησλ δεκεηξηαθψλ θαξπψλ, ζηηαξηψλ ή άιισλ, 

πνπ ζα αιεζηνχλ θαη ζπλερίδεηαη κε ηηο πην ζχγρξνλεο κεζφδνπο άιεζεο, 

αθνινπζψληαο απαξαίηεηα απζηεξνχο πνηνηηθνχο ειέγρνπο πνπ  εμαζθαιίδνπλ ηελ 

αζθάιεηα θαη ηελ πνηφηεηα ηνπ πξντφληνο. Μπνξεί  λα παξαρζεί έλα πιήζνο 

δηαθνξεηηθψλ ηχπσλ αιεπξηνχ πνπ εμαξηάηαη ηφζν απφ ηνλ ίδην ηνλ θαξπφ φζν θαη 

απφ ηε δηαδηθαζία πνπ αθνινπζείηαη θαηά ηελ άιεζε
2
.  

 ηνλ θιάδν ηεο αιεπξνβηνκεραλίαο ζηελ Διιάδα,  δξαζηεξηνπνηνχληαη αξθεηέο 

επηρεηξήζεηο νη πεξηζζφηεξεο κηθξνκεζαίνπ κεγέζνπο, νη νπνίεο παξάγνπλ αιεχξη, 

ζηκηγδάιη θαη ηα ππνπξντφληα απηψλ, απφ ηελ άιεζε ζθιεξνχ θαη καιαθνχ ζίηνπ. Ζ 

εγρψξηα αγνξά αιεχξνπ θαη ζηκηγδαιηνχ ζίηνπ ζεσξείηαη νπζηαζηηθά θνξεζκέλε. Ο 

θιάδνο ηεο αιεπξνβηνκεραλίαο ραξαθηεξίδεηαη απφ ζπλζήθεο ππεξπξνζθνξάο, εμ 

αηηίαο ηεο ζπλερνχο δηεχξπλζεο ηεο παξαγσγηθήο βάζεο, ηδηαίηεξα ηε δεθαεηία ηνπ 

1990, κε ζπλέπεηα ηε δεκηνπξγία ππεξβάιινπζαο παξαγσγηθήο δπλακηθφηεηαο. 

  Ζ ζπλνιηθή δήηεζε ησλ πξντφλησλ ηεο αιεπξνβηνκεραλίαο (αιεχξη, ζηκηγδάιη) είλαη 

νπζηαζηηθά αλειαζηηθή σο πξνο ην εηζφδεκα θαη ηηο κεηαβνιέο ησλ ηηκψλ, δεδνκέλνπ 

φηη απνηεινχλ ηελ πξψηε χιε γηα ηελ παξαγσγή βαζηθψλ εηδψλ δηαηξνθήο, άιισζηε 

ην ςσκί είλαη έλα βαζηθφ ζηνηρείν ηεο ειιεληθήο δηαηξνθήο πνπ ζπλνδεχεη ζρεδφλ 

θάζε γεχκα. ρεδφλ ην ζχλνιν ηεο δήηεζεο θαιχπηεηαη απφ ηελ εγρψξηα παξαγσγή. 

Οη εηζαγσγέο θαη εμαγσγέο είλαη πνιχ πεξηνξηζκέλεο, γεγνλφο πνπ θπξίσο νθείιεηαη 

ζηα ίδηα ηα ραξαθηεξηζηηθά ηνπ πξντφληνο, ηα νπνία θαζηζηνχλ αζχκθνξε ηε 

κεηαθνξά ηνπ ζε κεγάιεο απνζηάζεηο. Ζ κελ εηζαγσγηθή δηείζδπζε είλαη ακειεηέα, 

ελψ θαη ε εμαγσγηθή επίδνζε ηνπ θιάδνπ κεηψζεθε ηα  ηειεπηαία ρξφληα, 

θαιχπηνληαο ην 3% πεξίπνπ ηεο παξαγσγήο ην 2012 (θιαδηθή κειέηε ICAP).
3
 

Ο θιάδνο είλαη νμχηαηα αληαγσληζηηθφο θαη επεξεάδεηαη άκεζα απφ ηελ ηηκή ηεο 

πξψηεο χιεο  δειαδή ηνπ ζηηαξηνχ (ρξεκαηηζηεξηαθφ είδνο). 

                                                      
1
 http://www.flourmillers.eu/page/about-flour/ 

2
 http://www.flourmillers.gr/apo-sitari-sto-aleyri 

3
 https://www.nextdeal.gr/ /icap-kladikh-meleth-gia-thn-aleyrobiomhchania 

 

http://www.flourmillers.eu/page/about-flour/
http://www.flourmillers.gr/apo-sitari-sto-aleyri
https://www.nextdeal.gr/%20/icap-kladikh-meleth-gia-thn-aleyrobiomhchania
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  Δπηιέμακε λα αζρνιεζνχκε θαη λα εξεπλήζνπκε ηελ πνξεία ηνπ θιάδνπ απηνχ, 

εμεηάδνληαο ηηο ηέζζεξηο εηζεγκέλεο ζν ρξεκαηηζηήξην αμηψλ Αζελψλ εηαηξίεο, πνπ 

δξαζηεξηνπνηνχληαη ζηνλ θιάδν ηεο αιεπξνβηνκεραλίαο  (flour milling) ζηελ Διιάδα 

θαη ζπγθεθξηκέλα  ηηο : Κπιηλδξφκπινη αξαληφπνπινο  Α.Δ , Μχινη Λνχιε Α.Δ., 

Μχινη Κεπελνχ Α.Β.Δ.Δ. θαη Τηνί E. Υαηδεθξαληψηνπ – Αιεπξνβηνκεραλία 

Σπξλάβνπ Α.Δ.  Κξίλακε ζθφπηκν λα ζπγθξίλνπκε ηελ πνξεία ησλ ειιεληθψλ 

εηαηξηψλ κ’ απηή άιισλ, νκνεηδψλ επηρεηξήζεσλ ηνπ εμσηεξηθνχ, κε ηελ ίδηα   θχξηα 

δξαζηεξηφηεηα  θαη  επηιέμακε ηξεηο επηρεηξήζεηο, πξνεξρφκελεο απφ ηξεηο 

δηαθνξεηηθέο ρψξεο. Απηέο είλαη ε Σνχξθηθε Ulusoy Un Ve Ticaret A.S., ε Ηηαιηθή 

Casillo Group θαη ε Ηαπσληθή Nippon Flour Mills Co LTD.  

 

 

1. Βηβιηνγξαθηθή αλαζθόπεζε 

 

Οη ρξενθνπίεο κεγάισλ εηαηξεηψλ φπσο ε WorldCom (Thornburgh, 2006) θαη ε 

Global Crossing (Gomez, 2008) νδήγεζαλ ζε απψιεηα ηεο αμηνπηζηίαο ησλ 

επελδπηψλ ζηηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο. πλήζσο απηνί νη νπνίνη βιάπηνληαη θαηά 

θχξην ιφγν απφ ηηο ςεπδείο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο είλαη νη επελδπηέο, φπσο 

εληνπίδνπλ, επίζεο, νη Teoh et al. (1998), ελψ ππνζηεξίδνπλ φηη απηή ε θαηάζηαζε 

είλαη πην έληνλε γηα ηηο εηαηξείεο IPO. ε απηφ ην ζεκείν έγηλε αθφκε πην επηηαθηηθή 

ε αλάγθε γηα ηελ ρξήζε θαη ηελ αμηνιφγεζε ρξεκαηννηθνλνκηθψλ αξηζκνδεηθηψλ. 

Ήδε, ε αλάγθε απηή έρεη επηζεκαλζεί απφ ηνπο Gilsinan et al. (2008), νη νπνίνη 

ζεκεηψλνπλ φηη ε εκθάληζε πξνεγνχκελσλ νηθνλνκηθψλ ζθαλδάισλ νδήγεζε ηελ 

δηεχζπλζε ηεο θάζε επηρείξεζεο ζηελ δεκηνπξγία ηζρπξψλ θηλήηξσλ γηα ηελ 

θαηαπνιέκεζε θαηλνκέλσλ ςεπδψλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ.  

Ζ κειέηε ησλ Mohamed and Handley-Schachler (2015) εμεηάδεη ηελ πεξίπησζε ηεο 

χπαξμεο απαηψλ ζηηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο ησλ επηρεηξήζεσλ θαη ηξφπνπο πνπ 

κπνξνχλ λα νδεγήζνπλ ζε απζηεξφηεξν έιεγρν ηηο θαηαζηάζεηο ησλ επηρεηξήζεσλ 

απηψλ. ε άκεζε ζπζρέηηζε κε απηήλ ηελ έξεπλα είλαη θαη ε κειέηε ησλ Paino et al. 

(2014), νη νπνίνη εμεηάδνπλ ηελ επίδξαζε πνπ έρνπλ ηα ιάζε ζηηο 

ρξεκαηννηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο ζηνπο πειάηεο ησλ επηρεηξήζεσλ αιιά θαη ηνπο 

ειεγθηηθνχο κεραληζκνχο ηνπο. Σα απνηειέζκαηά ηνπο επηδεηθλχνπλ φηη νη ειεγθηηθνί 

κεραληζκνί επεξεάδνληαη ζε ζεκαληηθφ βαζκφ απφ ηα ελδηαθεξφκελα κέιε, ελψ 

κπνξνχλ λα νδεγήζνπλ ζε δπλαηφηεηα έγθαηξεο δηάγλσζεο θαη δηφξζσζεο κε νξζψλ 

ινγηζηηθψλ θαηαζηάζεσλ. Σαπηφρξνλα, ε ζεκαζία ηνπ ειέγρνπ ησλ ινγηζηηθψλ 

θαηαζηάζεσλ κπνξεί λα νδεγήζεη ζε ζεκαληηθά νθέιε ηηο επηρεηξήζεηο. χκθσλα κε 

ηνλ Association of Certified Fraud Examiners (2012), νη επηρεηξήζεηο πνπ δελ 

ππφθεηληαη ζε εζσηεξηθφ έιεγρν έρνπλ θαηά κέζν φξν 45% πςειφηεξεο δεκηέο απφ 

απηέο πνπ ππφθεηληαη. Απηή ε ζεκαληηθφηεηα κπνξεί λα αλαδεηρζεί θαη κε έκκεζν 

ηξφπν απφ ηελ κειέηε ηνπ Sudana (2015), ν νπνίνο ζπλέδεζε ηηο ρξεκαηννηθνλνκηθέο 
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θαηαζηάζεηο κε ηελ βηψζηκε αλάπηπμε, δείρλνληαο ηα νθέιε πνπ κπνξνχλ λα 

πξνθχςνπλ απφ ηελ ελζσκάησζε ηνπ παξάγνληα ηεο βηψζηκεο αλάπηπμεο ζηηο 

δξαζηεξηφηεηεο ησλ εηαηξεηψλ. 

Οη Ishibashi et al. (2016) εμεηάδνπλ ηελ απνηειεζκαηηθφηεηα ηεο αλάιπζεο 

ρξεκαηννηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ θαηαζθεπάδνληαο έλα κνληέιν κε βάζε ην νπνίν 

δείρλνπλ φηη ε αιιειεπίδξαζε κεηαμχ ησλ επηκέξνπο κεηαβιεηψλ κπνξεί λα 

νδεγήζεη ζε απνηειεζκαηηθφηεηα απηψλ. ηελ ίδηα ινγηθή είρε θπκαλζεί θαη ε 

έξεπλα ηνπ Gow (2011) ζηελ νπνία αληί γηα αξηζκνδείθηεο ελζσκάησζε ζε απηφ ην 

κνληέιν ηελ ζεσξία ηεο απνηίκεζεο. 

χκθσλα κε ηνπο Ravisankar et al. (2011) ε ρξήζε αξηζκνδεηθηψλ σθειεί ζε 

ζεκαληηθφ βαζκφ ζηνλ πξνζδηνξηζκφ ηεο απάηεο, αιιά θαη ηνλ εληνπηζκφ ςεπδψλ 

νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ. Ωζηφζν, νη εξεπλεηέο ρξεζηκνπνηνχλ άιιεο θαηεγνξίεο 

αξηζκνδεηθηψλ γηα λα εληνπίζνπλ ηέηνηα θαηλφκελα. Οη Spathis et al. (2002), γηα 

παξάδεηγκα ππνζηεξίδνπλ φηη ηα πςειά επίπεδα δαλεηαθψλ θεθαιαίσλ κπνξνχλ λα 

νδεγήζνπλ ζε απμεκέλεο πηζαλφηεηεο ππνθεηκεληθψλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ 

θαηαζηάζεσλ. Ο Gaganis (2009) ππνζηεξίδεη φηη πνιχ ραξαθηεξηζηηθφο 

αξηζκνδείθηεο γηα ηελ εχξεζε ππνθεηκεληθψλ ινγηζηηθψλ θαηαζηάζεσλ είλαη ν 

δείθηεο ρξένπο πξνο ην ζχλνιν ηνπ ελεξγεηηθνχ, ελψ νη Ravisankar et al. (2011) 

δείρλνπλ φηη απνθιίζεηο απφ ηα επηζπκεηά επίπεδα ησλ αξηζκνδεηθηψλ πνπ 

ζπλδένληαη κε ην θεθάιαην θίλεζεο θαη ηηο βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο κπνξνχλ 

λα νδεγήζνπλ ζε κε πξαγκαηηθέο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο. ε απηή ηελ ινγηθή, νη 

Song et al. (2014) ππνζηεξίδνπλ φηη νη δηεπζπληέο πνιχ ζπρλά παξνπζηάδνπλ ςεπδείο 

νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο πξνθεηκέλνπ λα κπνξέζνπλ λα αλαπηπρζνχλ πεξαηηέξσ νη 

ήδε ππάξρνπζεο επηρεηξήζεηο. Τπνζηεξίδνπλ φηη έλαο ηξφπνο λα εληνπηζηεί κηα 

ηέηνηα θαηάζηαζε είλαη ν ππνινγηζκφο θαη ν έιεγρνο ησλ αξηζκνδεηθηψλ 

δξαζηεξηφηεηαο, θεξδνθνξίαο θαη παγηνπνίεζεο. 

Έλαο εμίζνπ ζεκαληηθφο ηξφπνο γηα ηελ εμέηαζε ηεο πνξείαο ησλ επηρεηξήζεσλ είλαη 

ν ππνινγηζκφο ηνπ δείθηε Ε ηνπ Altman (Altman’s Z-score, 1968). Οη Rim and Roy 

(2014) εμεηάδνπλ εάλ ν δείθηεο Ε ηνπ Altman (1968) κπνξεί λα θαηαηάμεη κε 

αθξίβεηα ηηο βηνκεραλίεο ηνπ Ληβάλνπ εμεηάδνληαο 11 εηαηξείεο γηα έλα δηάζηεκα 

ηξηψλ εηψλ. Σα απνηειέζκαηα ηνπο δείρλνπλ φηη ν ζπγθεθξηκέλνο δείθηεο κπνξεί λα 

ιεηηνπξγήζεη σο βαξφκεηξν γηα ζπγθξίζεηο κεηαμχ ησλ εηαηξεηψλ, ελψ παξέρεη 

ηδηαίηεξε πιεξνθφξεζε γηα ην κέιινλ ησλ εηαηξεηψλ ζε φια ηα ελδηαθεξφκελα κέιε. 

Οη Grice and Ingram (2001) εληφπηζαλ φηη ν δείθηεο είλαη πην απνηειεζκαηηθφο γηα λα 

ππνινγίζεη ηελ πηζαλφηεηα ρξενθνπίαο γηα ηηο βηνκεραληθέο επηρεηξήζεηο ζε ζρέζε κε 

ηηο κε βηνκεραληθέο. Ζ ζεκαληηθφηεηα ηνπ δείθηε θαίλεηαη θαη απφ ηελ κειέηε ηνπ 

Sauer (2002) ν νπνίνο εληνπίδεη φηη απηφο ζπληζηά κία έγθαηξε πξνεηδνπνίεζε γηα 

κειινληηθέο αλεπάξθεηεο ηεο επηρείξεζεο θαη φηη κπνξεί λα νδεγήζεη ζε έγθαηξε 

αληηκεηψπηζε ηέηνησλ θαηλνκέλσλ. Ο ίδηνο ν Altman (2002) ζε δηθή ηνπ κειέηε 

ππνζηεξίδεη φηη ν δείθηεο ζπληζηά θαηά θχξην ιφγν έλα κέζν κέηξεζεο ηνπ θηλδχλνπ 

απ’ φηη έλα κέηξν απνηπρίαο. 
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2. Παξνπζίαζε εηαηξηώλ 

2.1. ΜΤΛΟΗ ΚΔΠΔΝΟΤ Α.Β.Δ.Δ.  

 

  Ζ επηρείξεζε Μχινη Κεπελνχ Α.Β.Δ.Δ.  ( Flour Mills Kepenos S.A.) μεθίλεζε ηε 

δξαζηεξηφηεηά ηεο ην 1952 ζηελ Πεξηβφια Παηξψλ κε ηε δεκηνπξγία ηνπ πξψηνπ 

λεξφκπινπ. Σν 1967 ν λεξφκπινο έδσζε ηε ζέζε ηνπ ζε θπιηλδξφκπιν, ην 1986 

κεηαηξάπεθε ζε Α.Δ. απφ αηνκηθή επηρείξεζε, ην 1998 κεηεγθαηαζηάζεθε ζε 

ηδηφθηεηεο εγθαηαζηάζεηο ζηε ΒΗΠΔ Παηξψλ θαη ην 2001 εηζήρζε ζην 

Υξεκαηηζηήξην Αμηψλ ηεο Αζήλαο.  Παξάιιεια, κε ζπλερή επέθηαζε ηνπ 

κεραλνινγηθνχ εμνπιηζκνχ,  ε δπλακηθφηεηα άιεζεο ζίηνπ  έθζαζε ηνπο 700 ηφλνπο 

αλά 24σξν θαη απμήζεθε ζεκαληηθά ε πνηθηιία ησλ παξαγφκελσλ πξντφλησλ ζηα 16.
4
          

Ζ δπλαηφηεηα παξαγσγήο κεγάιεο πνηθηιίαο αιεχξσλ ζηηαξηνχ: θίηξηλα αιεχξηα θαη 

άιεπξα, εηδηθά αιεχξηα, άιεπξα νιηθήο αιέζεσο, ζηκηγδάιη θαη κείγκαηα αιεχξσλ, 

δίλνπλ ζηελ εηαηξία ζεκαληηθφ αληαγσληζηηθφ πιενλέθηεκα. Δθηφο ησλ 

εγθαηαζηάζεσλ παξαγσγήο, ηεο  θεληξηθήο απνζήθεο θαη ησλ γξαθείσλ,  ζηελ 

βηνκεραληθή πεξηνρή ηεο Πάηξαο ε εηαηξία δηαζέηεη  ηξεηο πιήξσο εμνπιηζκέλεο 

απνζήθεο ζηελ Αζήλα, ηε Θεζζαινλίθε θαη ηελ Καβάια, έλα ζχγρξνλν ζπγθξφηεκα 

γηα εθθφξησζε ζηηεξψλ ζην ιηκάλη ηεο Πάηξαο θαη ηδησηηθφ ζηφιν θνξηεγψλ 

απηνθηλήησλ πνπ ηεο δίλνπλ ηελ δπλαηφηεηα λα εμάγεη πξντφληα  πςειήο πνηφηεηαο 

ζε φιν ηνλ θφζκν. Ζ  ρξεκαηηζηεξηαθή ηεο αμία είλαη 12.596.000€ (ΚΔΠΔΝ) θαη  

έρεη Πξφεδξν θαη Γηεπζχλνληα χκβνπιν ηνλ θν Γεψξγην Γ. Κεπελφ.
5
  

   Πεξηιεπηηθά ην πξνθίι ηεο εηαηξίαο γηα ηελ πεληαεηία 2012-2016 παξνπζηάδεηαη 

ζηνλ πην θάησ πίλαθα: 

 

KEPENOU (πνζά ζε ρηι. €) 2012 2013 2014 2015 2016 

Κχθινο εξγαζηψλ 33.380 34.704 35.865 34.008 33.576 

χλνιν Δλεξγεηηθνχ 34.157 34.106 36.716 35.730 35.969 

EBITDA 2.401 3.371 3.299 2.477 3.840 

Κέξδε/Εεκηέο κεηά 

θφξσλ 1.127 1.230 1.542 695 1927 

Αξηζκφο εξγαδνκέλσλ 92 102 108 111 118 

Πίλαθαο 1: Ζ εηαηξία Μχινη Κεπελνχ Α.Β.Δ.Δ ζε πνζά 

 

 Η   εηαηξία Μύινη Κεπελνύ Α.Β.Δ.Δ.  παξνπζηάδεη ζηαζεξόηεηα θαη θαηαηάζζεηαη 

ζηηο πξώηεο ζέζεηο ηνπ θιάδνπ βάζεη ησλ πσιήζεώλ ηεο.  

 

                                                      
4
 http://kepenos.gr/el/ 

5
 http://www.helex.gr/documents/10180/4765508/KEPENOS+%282017%29/d259a4cc-311b-4c24-

8MINf-95c4af3d9c8b?version=1.0 
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2.2. ΚΤΛΗΝΓΡΟΜΤΛΟΗ Κ. ΑΡΑΝΣΟΠΟΤΛΟ Α.Δ. 

  

 Ζ εηαηξία  Κπιηλδξφκπινη Κ. αξαληφπνπινο A.E.  (Flour Mills C. Sarantopoulos 

S.A.) ηδξχζεθε ζηηο 30/4/1935 κεηά απφ κεηαηξνπή ηεο πξνζσπηθήο επηρείξεζεο ηνπ 

"ΚΩΝΣΑΝΣΗΝΟΤ Η. ΑΡΑΝΣΟΠΟΤΛΟΤ " πνπ ηδξχζεθε ην 1912. Ζ εηαηξία 

εηζήιζε ζην Υξεκαηηζηήξην Αμηψλ Αζελψλ ζηηο 24 Ννεκβξίνπ 1994. Καηά ηα έηε 

1956 - 57 θαη 1969 - 70 ην εξγνζηάζην ησλ Κακηλίσλ εθζπγρξνλίζηεθε νπζηαζηηθά κε 

ηελ εγθαηάζηαζε κχινπ θαη αιεζηηθνχ ζπγθξνηήκαηνο γηα άιεζε ζθιεξνχ θαη 

καιαθνχ ζίηνπ αληίζηνηρα. Σν 1993 ε Δηαηξία εγθαηαζηάζεθε ζηηο επηιηκέληεο 

εγθαηαζηάζεηο ηεο πξψελ Διιεληθήο Αιεπξνβηνκεραλίαο επί ηεο Λεσθ. 

Γεκνθξαηίαο, ζην Κεξαηζίλη, μεθηλψληαο εθηεηακέλεο εξγαζίεο εθζπγρξνληζκνχ. Σν 

1997 ιεηηνχξγεζε ην λέν εξγνζηάζην, πνπ ζεσξείηαη απφ ηα πιένλ ζχγρξνλα ζηελ 

Δπξψπε.
6
 Γξαζηεξηνπνηείηαη, απφ ηελ ίδξπζή ηεο ζηνλ ηνκέα παξαγσγήο αιεχξσλ ζε 

δηάθνξεο πνηφηεηεο θαη ζηκηγδάιη θαη επηθεληξψλεηαη ζηελ παξαγσγή δηαθφξσλ 

ηχπσλ αιεχξσλ απφ άιεζε καιαθνχ θαη ζθιεξνχ ζίηνπ. Παξάγνληαη 25 δηαθνξεηηθά 

είδε αιεχξσλ ηθαλά λα θαιχςνπλ ηηο απμεκέλεο απαηηήζεηο ηεο ζχγρξνλεο αγνξάο. 

Σα πξντφληα ηεο Δηαηξίαο απεπζχλνληαη ζε πνηθίιεο θαηεγνξίεο πειαηψλ κε 

ζεκαληηθφηεξεο εθείλεο πνπ δξαζηεξηνπνηνχληαη ζηνλ ηνκέα ηεο αξηνπνηίαο θαη ηεο 

δαραξνπιαζηηθήο. Ζ αγνξά είλαη πιένλ έληνλα αληαγσληζηηθή θαη απηφ επεξεάδεη 

άκεζα θαη ηηο ηηκέο ησλ βαζηθψλ αιεχξσλ ηεο αξηνπνηίαο. Ωο ζπλέπεηα ηεο πςειήο 

θαη ζηαζεξήο πνηφηεηαο ησλ πξντφλησλ ηεο Δηαηξίαο, νη ηηκέο πψιεζήο ηεο 

παξακέλνπλ ζε ηθαλνπνηεηηθά επίπεδα, πξνζηηέο ζηνλ πειάηε θαη απνδνηηθέο γηα ηελ 

εηαηξία. Οη ζεκαληηθφηεξεο πξψηεο χιεο είλαη ην καιαθφ θαη ην ζθιεξφ ζηηάξη.  Γηα 

ην ζθιεξφ  πεγή αγνξάο είλαη ε εγρψξηα  παξαγσγή, ελψ γηα ην καιαθφ ε μέλε 

παξαγσγή, θαζψο ηα ηειεπηαία ρξφληα, γίλνληαη ζεκαληηθέο εηζαγσγέο απφ ηελ 

Δπξψπε θαζψο θαη απφ Καλαδά. 

Ζ εηαηξία δηνηθείηαη  κε  Αληηπξφεδξν θαη Δληεηαικέλν χκβνπιν ηνλ Κσλζηαληίλν 

Θ. αξαληφπνπιν, εγγνλφ ηνπ Κσλζηαληίλνπ αξαληφπνπινπ, θαη ηνλ Θεφδσξν 

αξαληφπνπιν, πηφ ηνπ ηδξπηή, σο Πξφεδξν ηεο Δηαηξίαο.  H  ρξεκαηηζηεξηαθή ηεο 

αμία είλαη 2.467.055,5€ (ΑΡΑΝ) θαη ηεο αλήθεη ην 20% ηεο ΜΤΛΟΗ ΑΛΑΣΗΝΖ 

Α.Δ., νη νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο ηεο νπνίαο πεξηιακβάλνληαη ζηηο νηθνλνκηθέο 

θαηαζηάζεηο ηνπ νκίινπ,  αθνχ ην Γηνηθεηηθφ πκβνχιην απνηειείηαη θαηά 

πιεηνςεθία απφ ηα ίδηα πξφζσπα κε απηά ηεο Δηαηξίαο «ΚΤΛΗΝΓΡΟΜΤΛΟΗ Κ. 

ΑΡΑΝΣΟΠΟΤΛΟ Α.Δ.» θαη ν φκηινο αζθεί έιεγρν. 

 

Πεξηιεπηηθά ην πξνθίι ηνπ νκίινπ γηα ηελ πεληαεηία 2012-2016 παξνπζηάδεηαη ζηνλ 

πην θάησ πίλαθα: 

 
                                                      
6
 http://www.ksarantopoulos.gr/company_01.asp 
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ΑΡΑΝ (πνζά ζε ρηι. €) 2012 2013 2014 2015 2016 

Κχθινο εξγαζηψλ 20.760 21.995 19.206 16.216 16.870 

χλνιν Δλεξγεηηθνχ 21.728 21.745 20.626 20.932 21.549 

EBITDA 1.277 999 150 390 891 

Κέξδε/Εεκηέο κεηά 

θφξσλ 351 -95 -661 -721 -256 

Αξηζκφο εξγαδνκέλσλ 51 54 52 52 53 

Πίλαθαο 2: Ο φκηινο  Κπιηλδξφκπινη Κ. αξαληφπνπινο Α.Δ ζε πνζά 

 

Πξόθεηηαη γηα έλαλ όκηιν πνπ ηα κεγέζε ηνπ ππνρσξνύλ  ζηαζεξά, κέζα ζηελ 

νηθνλνκηθή θξίζε  θαη ηνλ ζθιεξό  αληαγσληζκό ζηνλ θιάδν. 

 

 

 

2.3. ΜΤΛΟΗ ΛΟΤΛΖ Α.Δ. 
 

  Ζ εηαηξία ΜΤΛΟΗ ΛΟΤΛΖ Α.Δ. δξαζηεξηνπνηείηαη ζηελ Διιάδα κε δχν 

ππεξζχγρξνλεο κνλάδεο παξαγσγήο ζηε νχξπε θαη ζην Κεξαηζίλη, θαηέρνληαο ηελ 

1ε ζέζε ζηελ ειιεληθή αιεπξνβηνκεραλία ζε αιέζεηο, πσιήζεηο θαη ηερλνινγία. Σν 

φξακά ηεο είλαη «λα είλαη πξσηνπφξνο κε ζεβαζκφ ζηηο αμίεο, ζηε παξάδνζε, ζηνλ 

άλζξσπν θαη ζην πεξηβάιινλ». Έρεη ηε δπλαηφηεηα λα πξνζθέξεη ζηνπο πειάηεο ηεο  

πάλσ απφ 120 ηχπνπο αιεχξσλ, εμαζθαιίδνληαο έηζη, ηε κεγαιχηεξε γθάκα 

πξντφλησλ, ηδαληθή λα θαιχςεη φιεο ηνπο  ηηο αλάγθεο. Δπίζεο, δηαζέηεη ην  

κεγαιχηεξν δίθηπν δηαλνκήο παλειιαδηθά κε έλα κεγάιν ζηφιν ηδηφθηεησλ 

θνξηεγψλ θαη ζηινθφξσλ νρεκάησλ, θαζψο θαη πιήζνο ζπλεξγαηψλ κεηαθνξέσλ πνπ 

εμππεξεηνχλ ηνπο πειάηεο απφ ηνλ Έβξν κέρξη ηελ Κξήηε.  

  Σν 1782 ν Εψεο Λνχιεο έρηηζε  ζηελ Αεηνξξάρε Ησαλλίλσλ έλα κηθξφ πεηξφκπιν. 

Καηά ηελ νπηζζνρψξεζε ησλ Σνχξθσλ ην 1912 ε πεξηνπζία ηεο νηθνγέλεηαο Λνχιε 

θαηαζηξάθεθε  θαη ζπλέρηζε ηε δξαζηεξηφηεηά ηεο ζην Βφιν, ην 1927 έγηλε Α.Δ., ην 

1951 εηζήρζε  ζην Υξεκαηηζηήξην Αμηψλ Αζελψλ, ηαπηφρξνλα κε ηελ αληαγσλίζηξηά 

ηεο  ΜΤΛΟΗ ΑΓΗΟΤ ΓΔΩΡΓΗΟΤ Α.Δ. ηεο νπνίαο εμαγφξαζε ην 1999, κέζσ ηνπ 

ρξεκαηηζηεξίνπ αμηψλ Αζελψλ, ην 52% ησλ κεηνρψλ.  Ζ εηαηξία επελδχνληαο 

ζπλερψο ζε λέεο ηερλνινγίεο βειηηψλεη ηελ παξαγσγηθή ηεο δηαδηθαζία  θαη 

δπλακηθφηεηα εμαγνξάδνληαο  επηρεηξήζεηο ηνπ θιάδνπ, κε ηειεπηαία ηελ ειιεληθή 

εηαηξία Kenfood, πνπ απνηειεί πξσηνπφξν ζην ρψξν παξαγσγήο κεηγκάησλ θαη 

πξψησλ πιψλ αξηνπνηίαο θαη δαραξνπιαζηηθήο. Παξάιιεια επέθηεηλε  ηηο 

δξαζηεξηφηεηεο ηεο ζηα Βαιθάληα αγνξάδνληαο ή θηίδνληαο εξγνζηάζηα - 

θπιηλδξφκπινπο ζηε φθηα ην Βνπθνπξέζηη θαη ηα Σίξαλα. 
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 Απφ ην 2010 ε δηνίθεζε ηεο εηαηξίαο πέξαζε ζηελ 7
ε
 γεληά ηεο νηθνγέλεηαο θαζψο 

Πξφεδξνο ηνπ Γηνηθεηηθνχ πκβνπιίνπ  έγηλε  ν Λνχιεο Κ. Νηθφιανο ελψ 

Αληηπξφεδξνο ηνπ Γηνηθεηηθνχ πκβνπιίνπ & Γηεπζχλσλ χκβνπινο είλαη ν 

Φσηφπνπινο . Νηθφιανο 
7
.  H  ρξεκαηηζηεξηαθή ηεο αμία είλαη 41.431.077,6 

(ΛΟΤΛΖ)
8
 . 

Πεξηιεπηηθά ην πξνθίι ηνπ νκίινπ γηα ηελ πεληαεηία 2012-2016 παξνπζηάδεηαη ζηνλ 

πην θάησ πίλαθα: 

 

ΛΟΤΛΖ  (πνζά ζε ρηι. €) 2012 2013 2014 2015 2016 

Κχθινο εξγαζηψλ 91.145 93.954 88.006 104.962 101.330 

χλνιν Δλεξγεηηθνχ 163.844 156.865 164.126 166.431 165.740 

EBITDA 9.144 8.823 9.327 9.170 11.227 

Κέξδε/Εεκηέο κεηά 

θφξσλ 401 -3.635 3.351 578 2.849 

Αξηζκφο εξγαδνκέλσλ 214 213 220 240 243 

Πίλαθαο 3: Ο φκηινο Μχινη Λνχιε Α.Δ ζε πνζά 

Πξόθεηηαη γηα έλαλ όκηιν πνπ θαίλεηαη λα δηαηεξεί ζηαζεξά ή θαη λα απμάλεη, ηα 

κεγέζε ηνπ, κέζα ζην δπζρεξέο νηθνλνκηθό θιίκα ηεο θξίζεο ζηελ Διιάδα θαη 

θξαηά  ηελ εγεηηθή ηνπ  ζέζε ζηνλ θιάδν. 

 

 

 

2.4. ΤΗΟΗ Δ. ΥΑΣΕΖΚΡΑΝΗΧΣΟΤ – ΑΛΔΤΡΟΒΗΟΜΖΥΑΝΗΑ 

ΣΤΡΝΑΒΟΤ Α.Δ.  
 

   Ζ Δηαηξία «Τηνί Δ. Υαηδεθξαληψηνπ – Αιεπξνβηνκεραλία Σπξλάβνπ Α.Δ.»  κε 

έδξα ην Γήκν Σπξλάβνπ ηνπ Ννκνχ Λαξίζεο, ηδξχζεθε ην έηνο 1970  θαηφπηλ 

ζπγρψλεπζεο πξνζσπηθψλ εηαηξεηψλ ηεο νηθνγελείαο Υαηδεθξαληψηε πνπ 

δξαζηεξηνπνηείηε ζηνλ θιάδν απφ ην 1907.  

 Σελ 27ε Γεθεκβξίνπ 1999 εηζήρζε ζηελ παξάιιειε αγνξά ηνπ Υξεκαηηζηεξίνπ 

Αμηψλ Αζελψλ θαη κέρξη ην 2009 έρεη πινπνηήζεη δχν επελδπηηθά πξνγξάκκαηα 

αλαπηπμηαθψλ δξάζεσλ, κε θαηαζθεπή – επέθηαζε θηηξηαθψλ ππνδνκψλ δηνίθεζεο, 

παξαγσγήο θαη απνζήθεπζεο θαη  λένπ  κεραλνινγηθνχ εμνπιηζκνχ, γηα ηελ 

δεκηνπξγία δχν θαζεηνπνηεκέλσλ γξακκψλ παξαγσγήο  - άιεζεο καιαθψλ θαη 

ζθιεξψλ ζηηεξψλ. Με ηελ νινθιήξσζε ησλ επελδχζεσλ ε παξαγσγηθή 

δπλακηθφηεηα ηνπ εξγνζηαζίνπ αλήιζε ζε 180 ηφλλνπο/24σξν. H εηαηξία  δηαζέηεη 

                                                      
7
 http://www.loulisgroup.com/gr/thecompany/greeting/ 

8
 http://www.helex.gr/el/web/guest/company-profile/-/select-company/48 
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δχν γξαθεία (έλα ζηελ Αζήλα θαη έλα ζηελ Θεζζαινλίθε) γηα λα κπνξέζεη λα 

αληεπεμέιζεη θαη λα επηβιέπεη ην δίθηπν πσιήζεσλ ηεο, ζε φιν ηνλ ειιαδηθφ ρψξν
9
. 

 Ζ Δηαηξία  έρεη Πξφεδξν θαη Γηεπζχλνληα χκβνπιν ηνλ θν Θσκά Δ.  

Υαηδεθξαληψηε, ε  ρξεκαηηζηεξηαθή ηεο αμία είλαη 468.054,2 € (ΥΚΡΑΝ)
10

 θαη  απφ 

15-4-2016 είλαη ζε θαζεζηψο επηηήξεζεο. 

Πεξηιεπηηθά ην πξνθίι ηεο εηαηξίαο γηα ηελ πεληαεηία 2012-2016 παξνπζηάδεηαη ζηνλ 

πην θάησ πίλαθα: 

ΥΚΡΑΝ  (πνζά ζε ρηι. €) 2012 2013 2014 2015 2016 

Κχθινο εξγαζηψλ 5.420 4.878 4.157 3.273 2.368 

χλνιν Δλεξγεηηθνχ 14.589 13.701 12.903 12.044 11.724 

EBITDA -174 -135 -279 -228 -292 

Κέξδε/Εεκηέο κεηά 

θφξσλ -1.279 -951 -764 -958 -1.561 

Αξηζκφο εξγαδνκέλσλ 37 38 35 32 28 

Πίλαθαο 4: Ζ εηαηξία  Τηνί Δ. Υαηδεθξαληψηνπ Α.Δ. ζε πνζά 

  

 Η πνξεία ησλ κεγεζώλ ηεο εηαηξίαο κέζα ζηελ παξαηεηακέλε νηθνλνκηθή θξίζε 

ζηελ Διιάδα, κε  θξίζε ξεπζηόηεηαο ηόζν ζην ηξαπεδηθό ζύζηεκα όζν θαη ζηελ 

νηθνλνκία γεληθόηεξα,  αιιά θαη κε έληνλν δηεζλή θαη εγρώξην αληαγσληζκό,  είλαη  

ζηαζεξά πησηηθή ρσξίο δηαθαηλόκελε πηζαλόηεηα  αλάθακςεο. 

 

 

 

2.5. CASILLO GROUP 
 

   Ο φκηινο Casillo   θαηέρεη εγεηηθή ζέζε παγθνζκίσο ζηελ επεμεξγαζία θαη ηελ 

εκπνξία ηνπ ζθιεξνχ ζίηνπ,   ν νπνίνο  αθνχ  κεηαηξαπεί  ζε άιεπξα  - ζηκηγδάιη, 

είλαη ην θχξην ζπζηαηηθφ ζηελ παξαγσγή μεξψλ δπκαξηθψλ, θξέζθσλ δπκαξηθψλ θαη 

ςσκηνχ. Καζψο δηαζέηεη ηθαλφηεηα άιεζεο  θαη επεμεξγαζίαο ζηηαξηνχ πάλσ απφ 2 

εθαηνκκχξηα ηφλνπο αλά έηνο, είλαη έλαο απφ ηνπο κεγαιχηεξνπο "δηακνξθσηέο ηεο 

αγνξάο" ζηνλ θφζκν.   

  Σν 1958 ν Vincenzo Casillo,  ηφηε δεθαελλέα εηψλ, μεθίλεζε ηε δξαζηεξηφηεηα 

άιεζεο ζην Corato. Δζηηάδνληαο ζηελ πνηφηεηα, ζηελ αζθάιεηα ηνπ πξντφληνο θαη 

ζηελ απφιπηε ηθαλνπνίεζε ηνπ πειάηε θαη επελδχνληαο  ζηελ έξεπλα  θαη ζηελ 

θαηλνηνκία, ε  επηρείξεζε αλαπηχρζεθε γξήγνξα θαη κε ηελ είζνδν θαη ησλ πηψλ ηνπ 

                                                      
9
 http://www.xatzikranioti.gr/co_investment_gr.php 

10
 http://www.helex.gr/company-profile/-/select-company/756 
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ηδξπηή,  ην εξγνζηάζην ησλ κηθξψλ κχισλ εμειίρζεθε ζε κηα πνιχπινθε θαη 

δηαθνξνπνηεκέλε βηνκεραληθή κνλάδα, πνπ έγηλε ν  θχξηνο πξνκεζεπηήο ησλ 

κεγαιχηεξσλ ηηαιηθψλ εξγνζηαζίσλ δπκαξηθψλ,  κε ζεκαληηθή ζέζε θαη ζηηο δηεζλείο 

αγνξέο. Πξφεδξνο θαη Γηεπζχλσλ χκβνπινο ηνπ Οκίινπ Casillo είλαη ν Pasquale 

Casillo.
11

 

πλνπηηθά ην πξνθίι ηνπ νκίινπ, γηα ηελ πεληαεηία 2012-2016 παξνπζηάδεηαη ζηνλ 

πην θάησ πίλαθα: 

 

CASILLO  (πνζά ζε ρηι. €) 2012 2013 2014 2015 2016 

Κχθινο εξγαζηψλ 657.158 827.344 1.019.828 1.147.598 1.529.756 

χλνιν Δλεξγεηηθνχ 331.678 299.363 426.852 491.816 558.607 

EBITDA 21.140 21.095 71.046 69.118 91.282 

Κέξδε/Εεκηέο κεηά 

θφξσλ 9.875 6.111 24.970 33.524 45.303 

Αξηζκφο εξγαδνκέλσλ 247 266 234 277 286 

Πίλαθαο 5: Ο φκηινο Casillo ζε πνζά 

 

  Ο Όκηινο έρεη ζηαζεξή αλνδηθή πνξεία θαη ην 2016 θαηέγξαςε ην θαιύηεξν 

νηθνλνκηθό απνηέιεζκα ζηελ ηζηνξία ηνπ. 

 

 

 

2.6. ULUSΟΤ UN SANAYİ VE TİCARET A.Ş. 
 

  Ζ Ulusoy Un ηδξχζεθε ζηηο 25 Φεβξνπαξίνπ 1969 ζην εκπνξηθφ θέληξν ηνπ 

Karadeniz ζηε ακςνχληα, κε ζθνπφ ηελ παξαγσγή, εκπνξία, εηζαγσγή θαη εμαγσγή 

εηδψλ δηαηξνθήο φπσο  αιεχξη, ζηκηγδάιη, δπκαξηθά θαη κπηζθφηα, πνπ παξάγνληαη κε 

ζπφξνπο θαη φζπξηα. Ζ θχξηα επηρεηξεκαηηθή δξαζηεξηφηεηά ηεο είλαη ην εγρψξην θαη 

ην εμσηεξηθφ εκπφξην ζηηαξηνχ, θαζψο θαη ε παξαγσγή θαη ε  εκπνξία  αιεπξηνχ. To 

1990 απέθηεζε λέν αιεπξφκπιν δπλακηθφηεηαο παξαγσγήο 180 ηφλσλ αιεχξσλ  

εκεξεζίσο θαη έθηνηε επελδχνληαο ζπλερψο ζε λέεο ηερλνινγίεο θαη αλαλεψλνληαο 

ηνλ κεραλνινγηθφ ηεο εμνπιηζκφ, έρεη  θζάζεη ζήκεξα ζε ζπλνιηθή ηθαλφηεηα 

επεμεξγαζίαο ζίηνπ 900 ηφλσλ εκεξεζίσο, ελψ δηαζέηεη θαη  απνζεθεπηηθνχο  ρψξνπο 

ρσξεηηθφηεηαο 100.000 ηφλσλ.  

  Γίλνληαο έκθαζε ζηελ παξαγσγή πξντφλησλ πςειήο πνηφηεηαο θαη ζηελ 

εμππεξέηεζε ησλ πειαηψλ ηεο, θαηέθηεζε γξήγνξα ηελ Σνχξθηθε αγνξά θαη απφ ην 

                                                      
11

 http://www.casillogroup.com/it/bilanci-e-relazioni.html 
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2011 άξρηζε εμαγσγέο πξνο ηελ Άπσ Αλαηνιή θαη ηελ Αζία. Σν 2016, ε εηαηξία 

αληηπξνζσπεχεη ην 5% ησλ εμαγσγηθψλ δξαζηεξηνηήησλ ηνπ ηνκέα ζηελ Σνπξθία
12

. 

Πξφεδξνο ηνπ Γηνηθεηηθνχ πκβνπιίνπ είλαη ν Eren Günhan Ulusoy θαη Γηεπζχλσλ 

χκβνπινο ν Kamil ADEM,  ε  ρξεκαηηζηεξηαθή ηεο αμία ζην ρξεκαηηζηήξην ηεο 

Κσλζηαληηλνχπνιεο είλαη 234.910.000 TRY ή 54.283.073€ (ULUUN.IS)
13

. 

πλνπηηθά ην πξνθίι ηεο εηαηξίαο γηα ηελ πεληαεηία 2012-2016 παξνπζηάδεηαη ζηνλ 

πην θάησ πίλαθα: 

 

ULUSOY  (πνζά ζε ρηι. €) 2012 2013 2014 2015 2016 

Κχθινο εξγαζηψλ 113.683 157.635 212.958 238.123 266.202 

χλνιν Δλεξγεηηθνχ 60.886 78.563 114.127 116.258 131.403 

EBITDA 3.115 6.981 8.428 11.248 15.660 

Κέξδε/Εεκηέο κεηά 

θφξσλ 955 1.860 3.279 1.919 3.419 

Αξηζκφο εξγαδνκέλσλ 168 172 199 230 238 

Πίλαθαο 6: Ζ  UlusoyUn ζε πνζά 

 

  Η εηαηξία  έρεη αλνδηθή πνξεία θαη κέζα ζηελ πεληαεηία ππεξδηπιαζίαζε όια ηεο 

ηα κεγέζε. 

 

 

 

2.7. NIPPON FLOUR MILLS CO LTD   
 

  Ζ Nippon Flour Mills ηδξχζεθε ην 1896 θαη ήηαλ  ε πξψηε βηνκεραληθή ηδησηηθή 

επηρείξεζε ζηελ Ηαπσλία.  Απφ ηφηε, αθνινχζεζε κεγάιε αλαπηπμηαθή πνξεία, 

αμηνπνηψληαο ηελ πξφνδν ηεο ηερλνινγίαο θαη ηεο ηερλνγλσζίαο πνπ αλαπηχρζεθε 

ζην άιεζκα ηνπ ζηηαξηνχ θαη θεξδίδνληαο ηελ εκπηζηνζχλε ησλ πειαηψλ ηεο, 

πξνζπαζψληαο λα ηνπο πξνζθέξεη  άξηζηα πξντφληα θαη ππεξεζίεο,  ζπλεηζθέξνληαο 

ζηελ θνηλσλία.  

  Δθηφο ηνπ θιάδνπ ηεο αιεπξνπνηίαο θαη ηεο παξαγσγήο πξψησλ πιψλ θαη ηξνθίκσλ, 

έρεη αλαπηχμεη δξαζηεξηφηεηα θαη ζε άιινπο θιάδνπο  φπσο ζηελ πγεηνλνκηθή 

πεξίζαιςε, ζηελ  θξνληίδα θαηνηθίδησλ δψσλ, ζηελ  βηνηερλνινγία, ζηηο  πσιήζεηο 

κεραλεκάησλ θ.ιπ. πνπ ζην 2016  αληηπξνζψπεπαλ ην 10% ησλ αθαζάξηζησλ 

εζφδσλ ηεο.  

                                                      
12

 http://ulusoyun.com.tr/hakkimizda-icerik-55.html 
13

 https://finance.yahoo.com/quote/ULUUN.IS/history?p=ULUUN.IS 
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 Πξφεδξνο ηνπ Γηνηθεηηθνχ πκβνπιίνπ θαη Γηεπζχλσλ χκβνπινο είλαη ν Hiroshi 

Sawada Hiroshi
14

.  

Ζ ρξεκαηηζηεξηαθή αμία ηεο  Nippon Flour Mills Co Ltd  ζην ρξεκαηηζηήξην ηνπ 

Σφθπν   είλαη 143.591.775.660 JPY ή 1.069.903.701€ (2001 ΝΗPPΝ)
15

 

πλνπηηθά ην πξνθίι ηεο εηαηξίαο γηα ηελ πεληαεηία 2012-2016 παξνπζηάδεηαη ζηνλ 

πην θάησ πίλαθα
16

: 

 

NIPPN (πνζά ζε ρηι. €) 2012 2013 2014 2015 2016 

Κχθινο εξγαζηψλ 2.019.738 2.139.252 2.224.208 2.321.943 2.331.659 

χλνιν Δλεξγεηηθνχ 1.598.450 1.689.911 1.854.482 1.847.232 1.878.206 

EBITDA 78.839 87.296 70.047 89.934 94.747 

Κέξδε/Εεκηέο κεηά 

θφξσλ 50.570 58.520 52.880 62.968 68.870 

Πίλαθαο 7: Ο φκηινο ΝΗPPΝ  ζε πνζά 

  

Ο Όκηινο έρεη ζηαζεξή θαη ειαθξά αλνδηθή πνξεία . 

 

 

 

 

3. Υξεκαηννηθνλνκηθή Αλάιπζε 

 

3.1. Πνξεία Κύθινπ Δξγαζηώλ 

 

Ζ ηάζε ηνπ θχθινπ εξγαζηψλ γηα ηηο εηαηξίεο πνπ εμεηάδνπκε ζηελ πεληαεηία 2012-

2016  κε έηνο βάζεο ην 2012, παξνπζηάδεηαη ζπλνπηηθά ζην παξαθάησ γξάθεκα θαη 

αλαιπηηθά ζηνλ πίλαθα πνπ αθνινπζεί: 

 

                                                      
14

 http://www.nippn.co.jp/company/index.html 
15

 https://www.investing.com/equities/nippon-flour-mills-historical-data 
16

 http://www.e-nippn.com/BR/ 
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Γξάθεκα 1: Πνξεία θχθινπ εξγαζηψλ 

 

ΔΞΔΛΗΞΖ ΚΤΚΛΟΤ ΔΡΓΑΗΧΝ 

 

2012 2013 2014 2015 2016 

ULUSOY 100% 139% 187% 209% 234% 

CASILLO 100% 126% 155% 175% 233% 

NIPPN 100% 106% 110% 115% 115% 

KY.LOULI 100% 103% 97% 115% 111% 

KEPENOU 100% 104% 107% 102% 101% 

KY.SARAN 100% 106% 93% 78% 81% 

HKRAN 100% 90% 77% 60% 44% 
Πίλαθαο 8: Πνξεία θχθινπ εξγαζηψλ 

 Ο Σνύξθηθνο όκηινο Ulusoy Un θαη o Ηηαιηθόο Όκηινο Casillo, κε ζηαδηαθή άλνδν, 

ππεξδηπιαζίαζαλ ηηο πσιήζεηο ηνπο ζηελ πεληαεηία  2012 -2015, ν Ηαπσληθόο Nippn κε 

κηθξή αιιά ζηαζεξή άλνδν, ηα πξώηα ηέζζεξα ρξόληα   θαηάθεξε λα απμήζεη ηηο 

πσιήζεηο ηνπ θαηά 15%. Από ηηο ειιεληθέο εηαηξίεο ε Λνύιε κε αζηαζή πνξεία έρνπλ 

αύμεζε  θαηά 11%, ε   Κεπελνύ έδεημαλ ζηαζηκόηεηα ή νξηαθή άλνδν, ε Κ. 

αξαληόπνπινο ελώ μεθίλεζαλ αλνδηθά ηειηθά έραζαλ ην 19% ηνπ θύθινπ εξγαζηώλ 

ηνπο θαη  ηέινο ε  Υαηδεθξαληώηνπ κε ζηαζεξή θαη κεγάιε πηώζε έθζαζαλ ζην 44% ηνπ 

θύθινπ εξγαζηώλ ηνπ 2012. 

  Γεληθά, πξέπεη λα ζεκεησζεί όηη ε ζηαζηκόηεηα ή ε  πησηηθή πνξεία ησλ πσιήζεσλ 

ησλ  ηξηώλ από ηηο ηέζζεξηο Διιεληθέο εηαηξίεο θαη ε κηθξή αύμεζε ηεο ηέηαξηεο, 

αληηθαηνπηξίδεη ηε ζηαζηκόηεηα ηεο Διιεληθήο νηθνλνκίαο ζηελ νηθνλνκηθή θξίζε, πνπ 

παξόιε ηελ αλειαζηηθόηεηα ηεο δήηεζεο ησλ πξντόλησλ ηνπ θιάδνπ, ε αζθπμία 

ξεπζηόηεηαο ηεο αγνξάο θαη ν ζθιεξόο δηεζλήο θαη εγρώξηνο αληαγσληζκόο επεξεάδεη ην 

επηρεηξείλ. 
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3.2. Δμέιημε   ελεξγεηηθνύ θαη  ηδίσλ Κεθαιαίσλ  

3.2.1. Δλεξγεηηθό  

Ζ   ηάζε ηνπ  ελεξγεηηθνχ   κε ην ίδην έηνο βάζεο (2012) θαίλεηαη  ζπλνπηηθά ζην 

παξαθάησ γξάθεκα θαη αλαιπηηθά ζηνλ πίλαθα πνπ αθνινπζεί: 

 

Γξάθεκα 2: Δμέιημε ελεξγεηηθνύ 

 

ΔΞΔΛΗΞΖ   ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ       

 

2012 2013 2014 2015 2016 

ULUSOY 100% 129% 187% 191% 216% 

CASILLO 100% 90% 129% 148% 168% 

NIPPN 100% 106% 116% 116% 118% 

KEPENOU 100% 100% 107% 105% 105% 

KY.LOULI 100% 96% 100% 102% 101% 

KY.SARAN 100% 100% 95% 96% 99% 

HKRAN 100% 94% 88% 83% 80% 

Πίλαθαο 9: Δμέιημε ελεξγεηηθνύ 

  

  Παξαηεξνύκε όηη ν  Σνύξθηθνο όκηινο Ulusoy Un δηπιαζίαζε ην ελεξγεηηθό ηνπ,  o 

Ηηαιηθόο Όκηινο Casillo ην αύμεζε ζεκαληηθά,  ελώ ν Ηαπσληθόο όκηινο Nippn θαη ε   

Κεπελνύ ζεκείσζαλ κηθξή  αύμεζε.   Ζ  Λνύιε θαη ε Κ.αξαληόπνπινο ην δηαηήξεζαλ 

ζρεδόλ  ζηάζηκν θαη ηέινο   ε  Υαηδεθξαληώηνπ ην ζπξξίθλσζε ζην 80% απηνύ. Οη 

ειιεληθέο επηρεηξήζεηο ζηελ νηθνλνκηθή θξίζε θξάηεζαλ ακπληηθή ζηάζε δελ επέλδπζαλ 

θαη δελ  αύμεζαλ ηα κέζα δξάζεο ηνπο. 

 

 

0%

50%

100%

150%

200%

250%

2012 2013 2014 2015 2016

 Δμέιημε Δλεξγεηηθνύ 

ULUSOY

CASILLO

NIPPN

KEPENOU

KY.LOULI

KY.SARAN

HKRAN



20 
 

3.2.2. Ίδηα Κεθάιαηα  

πλερίδνπκε  εμεηάδνληαο ηελ  ηάζε  ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ   κε ην ίδην έηνο βάζεο πνπ 

παξνπζηάδνληαη ζην παξαθάησ γξάθεκα θαη αλαιπηηθά ζηνλ πίλαθα πνπ αθνινπζεί : 

 

Γξάθεκα 3: Δμέιημε Ηδίσλ Κεθαιαίσλ 

 

ΗΓΗΑ ΚΔΦΑΛΑΗΑ         

 

2012 2013 2014 2015 2016 

ULUSOY 100% 185% 345% 360% 380% 

CASILLO 100% 107% 129% 140% 180% 

NIPPN 100% 106% 111% 113% 120% 

KEPENOU 100% 107% 98% 101% 111% 

KY.LOULI 100% 105% 109% 107% 109% 

KY.SARAN 100% 97% 85% 72% 68% 

HKRAN 100% 79% 61% 39% 3% 
 Πίλαθαο 10: Δμέιημε Ηδίσλ Κεθαιαίσλ 

   

Ζ ηάζε ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ αλαδεηθλύεη ηελ πνξεία ησλ νξγαληζκώλ, έηζη από ηε κηα 

βιέπνπκε ζεκαληηθή  αύμεζή ηνπο,  ζηνπο μέλνπο νκίινπο πνπ ζεκαίλεη ζπζζσξεπκέλα 

θέξδε, κείσζε ηνπ δαλεηζκνύ ή θαη επελδύζεηο θαη από ηελ άιιε ζηηο δύν ειιεληθέο 

εηαηξίεο ( Κεπελνύ &  Λνύιε)  παξακέλνπλ ζρεδόλ ζηαζεξά, ε Κ. αξαληόπνπινο έραζε 

ην 32%, ελώ ζηελ . Υαηδεθξαληώηνπ ζρεδόλ εθκεδελίζηεθαλ. 
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3.3. Ρεπζηόηεηα 

3.3.1. Γείθηεο Γεληθήο Ρεπζηόηεηαο 

Ο Γείθηεο γεληθήο ξεπζηφηεηαο δείρλεη πφζεο θνξέο  ην Κπθινθνξνχλ Δλεξγεηηθφ 

θαιχπηεη ηηο Βξαρππξφζεζκεο Τπνρξεψζεηο. ζν κεγαιχηεξνο είλαη ν δείθηεο ηφζν 

κεγαιχηεξε ξεπζηφηεηα έρεη ε επηρείξεζε. Ο δείθηεο κπνξεί λα πνηθίιεη αλάινγα κε 

ηνλ θιάδν, γεληθά φκσο φηαλ νη ηηκέο ηνπ είλαη κεγαιχηεξεο ή πιεζηάδνπλ ζην δχν 

ζεσξνχληαη πνιχ θαιή έλδεημε
17

. Τπεξβνιηθά κεγάινο δείθηεο δείρλεη φηη πηζαλφηεηα 

ε επηρείξεζε δελ αμηνπνηεί ηηο ρξεκαηνδνηηθέο ηεο δπλαηφηεηεο θαη δελ κεγεζχλεηαη 

ζηελ αγνξά ηεο ή  φηη έρεη θαηεζηξακκέλα ή θαη απαμησκέλα απνζέκαηα ή φηη 

αδπλαηεί λα εηζπξάμεη ηηο απαηηήζεηο ηεο.
18

    Πξνθχπηεη απφ ηε ζρέζε:  

Γείθηεο Γεληθήο Ρεπζηφηεηαο  
Κπθινθνξνχλ Δλεξγεηηθφ

Βξαρππξφζεζκεο Τπνρξεψζεηο
 

Σν δηάγξακκα πνπ αθνινπζεί δείρλεη ηηο ηηκέο ηνπ δείθηε  ησλ ππφ κειέηε 

επηρεηξήζεσλ ζηελ πεληαεηία 2012-2016 θαζψο θαη ηνλ κέζν φξν πεληαεηίαο.  

 

Γξάθεκα 4: Γείθηεο Ρεπζηφηεηαο γηα ηελ πεληαεηία 2012-2016  θαη Μ.Ο. πεληαεηίαο 

Γηαπηζηώλνπκε όηη ε   Κεπελνύ έρεη ηελ θαιύηεξε ηηκή  ζηαζεξά άλσ ηνπ 1,2 κε κέζν 

όξν 1,28 , αθνινπζνύλ ε  Casillo θαη ε Ulusoy Un πνπ επίζεο είλαη ζηαζεξά άλσ ηεο 

κνλάδαο, ελώ ε Λνύιε, ε Nippn θαη ε Κ. αξαληόπνπινο είλαη  θάησ από ηε κνλάδα,  

όκσο άλσ ηνπ 0,6 θαη ηε ρεηξόηεξε ηηκή ηελ έρεη ε    Υαηδεθξαληώηνπ κε κέζν όξν 0,37 

θαη θζίλνπζα πνξεία. 

                                                      
17

 Γ. Βαζηιείνπ , Ν. Ζπεηξψηεο (2008). Υξεκαηννηθνλνκηθή Γηνίθεζε – Θεσξία θαη Πξαθηηθή. Αζήλα: 

Δθδφζεηο  Οίθνο Rosili 
18

 http://www.investinganswers.com/financial-dictionary/ratio-analysis/current-ratio-1095  
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3.3.2. Καζαξό Κεθάιαην Κίλεζεο 

 

  ηνλ παξαθάησ πίλαθα παξνπζηάδεηαη ην Καζαξφ Κεθάιαην Κίλεζεο ζην 

εμεηαδφκελν δηάζηεκα, δειαδή ε δηαθνξά ηνπ Κπθινθνξνχληνο Δλεξγεηηθνχ απφ ηηο 

Βξαρππξφζεζκεο Τπνρξεψζεηο (Κ.Κ.Κ = Κ.Δ - Β.Τ) ζε ρηι. επξψ
19

.  

 Μηα επηρείξεζε κπνξεί λα απμήζεη ην Καζαξφ Κεθάιαην Κίλεζεο είηε απμάλνληαο 

ην θπθινθνξνχλ ελεξγεηηθφ είηε κεηψλνληαο ηηο βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο. ζν 

ην Καζαξφ Κεθάιαην Κίλεζεο κεηψλεηαη ηφζν απμάλεηαη ε απφδνζε ηεο επηρείξεζεο 

κε ηνλ θίλδπλν βέβαηα ηεο έιιεηςεο ξεπζηφηεηαο. Γη’ απηφ ν δείθηεο απηφο είλαη θαιφ 

λα εμεηάδεηαη ζε ζρέζε κε άιια κεγέζε, φπσο ην ζχλνιν ηνπ Δλεξγεηηθνχ ή ηνπ 

Κχθινπ εξγαζηψλ. Έλαλ ηέηνην δείθηε εμεηάδνπκε παξαθάησ ζην θεθάιαην 3 (ζει. 

41, πίλαθαο 19),  φπνπ ππνινγίδνπκε ηνλ   δείθηε Καζαξφ Κεθάιαην Κίλεζεο/χλνιν 

Δλεξγεηηθνχ (Working capital/Total assets X1). 

 

ΚΑΘΑΡΟ ΚΔΦΑΛΑΗΟ ΚΗΝΖΖ  (EURO)  

  2012 2013 2014 2015 2016 M.O 

CASILLO 51.533 60.780 74.133 106.179 154.462 89.417 

NIPPN -15.871 62.082 14.142 44.870 1.945 21.434 

ULUSOY 6.440 10.307 27.859 23.959 24.809 18.675 

KY.LOULI 11.940 17.301 15.696 14.497 12.142 14.315 

KEPENOU 10.361 14.878 12.828 11.559 19.295 13.784 

HKRAN -3.402 2.256 -5.051 -5.881 -6.605 -3.737 

KY.SARAN -2.827 -4.336 -5.271 -6.542 -5.845 -4.964 
Πίλαθαο 11: Καζαξφ Κεθάιαην θίλεζεο 

 

Απηό πνπ δηαπηζηώλνπκε είλαη όηη νη  Κ. αξαληόπνπινο θαη  Υαηδεθξαληώηνπ  έρνπλ 

αξλεηηθό Καζαξό Κεθάιαην Κίλεζεο θαη αδπλαηνύλ λα θαιύςνπλ ηηο βξαρππξόζεζκεο 

ππνρξεώζεηο ηνπο από πεξηνπζηαθά ζηνηρεία πνπ είλαη άκεζα ξεπζηνπνηήζηκα. Καηά 

ηελ άπνςή καο ε θύξηα αηηία είλαη όηη θαη νη δύν  εηαηξίεο έπαςαλ  λα εμππεξεηνύλ ηηο 

δαλεηαθέο ηνπο ππνρξεώζεηο νη νπνίεο έγηλαλ άκεζα απαηηεηέο θαη παξνπζηάδνληαη θαη 

νη καθξνπξόζεζκεο ζηηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο  σο βξαρππξόζεζκεο,. Ζ άκεζε 

αλαδηάξζξσζε  ησλ δαλεηαθώλ ππνρξεώζεσλ είλαη δήηεκα  επηβίσζήο ηνπο.   

                                                      
19

 https://www.euretirio.com/kefalaio-kinisis/ 
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3.4. Γείθηεο  Γξαζηεξηόηεηαο   - Κπθινθνξηαθή Σαρύηεηα   

 

3.4.1. Κπθινθνξηαθή ηαρύηεηα απνζεκάησλ  θαη Μέζε δηάξθεηα 

παξακνλήο απνζεκάησλ 

 

Ο Γείθηεο απηφο κεηξάεη ηνλ κέζν ξπζκφ ηαρχηεηαο κε ηνλ νπνίν ηα απνζέκαηα 

εηζέξρνληαη θαη εμέξρνληαη απφ ηελ Δπηρείξεζε. Με άιια ιφγηα δείρλεη πφζεο θνξέο 

ε επηρείξεζε μεπνχιεζε ηα εκπνξεχκαηα ηεο θαη έπξεπε λα μαλαγεκίζεη ηηο απνζήθεο 

ηεο κέζα ζε έλα νηθνλνκηθφ έηνο. Τςειή ηηκή ηνπ δείθηε πηζαλφλ λα απνηειεί 

έλδεημε επηηπρνχο δηαρείξηζεο ησλ απνζεκάησλ θαη θαιήο ηακεηαθήο ζέζεο ηεο 

επηρείξεζεο. Υακειή ηηκή ηνπ δείθηε πηζαλφλ λα ζεκαίλεη φηη ε επηρεηξεκαηηθή 

δξαζηεξηφηεηα γίλεηαη κε αξγνχο ξπζκνχο, πνπ έρεη ζαλ απνηέιεζκα ηελ δέζκεπζε 

θεθαιαίσλ ζηα απνζέκαηα ζε ζρέζε κε ηηο πσιήζεηο, επίζεο ε επηρείξεζε είλαη 

ππνρξεσκέλε λα δηαηεξεί πςειή ξεπζηφηεηα γηα λα ηθαλνπνηεί ηηο βξαρππξφζεζκεο 

ππνρξεψζεηο ηεο. Τπνινγίδεηαη εάλ ην Κφζηνο Πσιεζέλησλ ην δηαηξέζνπκε κε ηνλ 

Μέζν φξν ησλ Απνζεκάησλ.  Δάλ καο ελδηαθέξεη λα δνχκε πνηα είλαη ε πξαγκαηηθή, 

κέζε, δηάξθεηα πνπ ηα απνζέκαηα παξακέλνπλ ζηελ επηρείξεζε αξθεί λα δηαηξέζνπκε 

ηηο εκέξεο ηνπ έηνπο κε ηνλ αξηζκνδείθηε ηαρχηεηαο θπθινθνξηαθήο ηαρχηεηαο 

απνζεκάησλ
20

.  

 

Γξάθεκα 5: Γείθηεο Κπθινθνξηαθήο ηαρχηεηαο απνζεκάησλ 

                                                      
20

 http://www.specisoft.gr/home/news/docs/arthro_erminia_d_refstotita.pdf 
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Γξάθεκα 6: Γείθηεο κέζεο δηάξθεηαο παξακνλήο  απνζεκάησλ 

  Απηό πνπ δηαπηζηώλνπκε από ηα γξαθήκαηα  είλαη όηη ε Casillo  έρεη κε δηαθνξά ηνπο 

θαιύηεξνπο δείθηεο (12,1 & 32,7 εκέξεο),  αθνινπζεί ε Υαηδεθξαληώηνπ κε πνιύ θαιό 

Μ.Ο. δείθηε πνπ νθείιεηαη ζηα πξώηα 4 έηε   θαη ηέινο νη άιιεο δύν μέλεο επηρεηξήζεηο  

θαη νη άιιεο ηξεηο  ειιεληθέο εηαηξίεο κε ηνπο ρακειόηεξνπο δείθηεο θαη αξγνύο ξπζκνύο 

επηρεηξεκαηηθήο δξαζηεξηόηεηαο.  

 

 

3.4.2. Κπθινθνξηθή ηαρύηεηα απαηηήζεσλ  θαη κέζε δηάξθεηα είζπξαμεο 

απαηηήζεσλ 

 

Ο αξηζκνδείθηεο θπθινθνξηθήο ηαρχηεηαο απαηηήζεσλ δείρλεη πφζεο θνξέο 

εηζπξάηηνληαη, θαηά κέζν φξν, νη απαηηήζεηο ηεο νηθνλνκηθήο κνλάδαο κέζα ζηε 

δηάξθεηα ηεο ρξήζεο. Ζ ηηκή ηνπ δείθηε, γηα λα είλαη ηθαλνπνηεηηθφο, πξέπεη λα είλαη 

αξθεηά κεγαιχηεξνο ηεο κνλάδαο , εμαξηάηαη δε θαη απφ ηνλ θιάδν πνπ αλήθεη ε 

επηρείξεζε θαζψο θαη απφ ηηο ζπλζήθεο πνπ επηθξαηνχλ ζηελ αγνξά. Τπνινγίδεηαη 

εάλ δηαηξέζνπκε ηηο Πσιήζεηο , κε ηνλ κέζν φξν ησλ Απαηηήζεσλ. 

  Δάλ καο ελδηαθέξεη λα δνχκε πνηα είλαη ε πξαγκαηηθή δηάξθεηα δέζκεπζεο 

ησλ θεθαιαίσλ  κίαο επηρείξεζεο απφ ηνπο πειάηεο ηεο, αξθεί λα δηαηξέζνπκε ηηο 

εκέξεο ηνπ έηνπο, κε ηνλ αξηζκνδείθηε ηαρχηεηαο είζπξαμεο απαηηήζεσλ. ζν 

κηθξφηεξνο είλαη ν ρξφλνο απηφο , ηφζν κεγαιχηεξε είλαη ε ηαρχηεηα είζπξαμεο , άξα 

κηθξφηεξνο ν ρξφλνο δέζκεπζεο ησλ θεθαιαίσλ , θαιχηεξε ε ζέζε ηεο επηρείξεζεο 
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απφ απφςεσο ρνξεγνπκέλσλ πηζηψζεσλ θαη κηθξφηεξε ε πηζαλφηεηα δεκηψλ απφ 

επηζθαιείο απαηηήζεηο
21

. 

 

 

Γξάθεκα 7: Γείθηεο Κπθινθνξηαθήο ηαρχηεηαο απαηηήζεσλ 

 

 

Γξάθεκα 8: Γείθηεο κέζεο δηάξθεηαο είζπξαμεο απαηηήζεσλ 

 

  Από ηα γξαθήκαηα  δηαπηζηώλνπκε  όηη ε Casillo  έρεη κε δηαθνξά ηνπο θαιύηεξνπο 

δείθηεο, αθνινπζνύλ νη άιιεο δύν μέλεο επηρεηξήζεηο  θαη νη ειιεληθέο κε  ρακειόηεξνπο 

                                                      
21

 http://www.specisoft.gr/home/news/docs/arthro_erminia_d_refstotita.pdf 
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δείθηεο. Ξερσξίδεη βέβαηα ε   Υαηδεθξαληώηνπ πνπ δείρλεη λα δπζθνιεύεηαη εμαηξεηηθά 

λα εηζπξάμεη ηηο απαηηήζεηο ηεο.  

 

3.5. Γείθηεο Απόδνζεο 

3.5.1. Κπθινθνξηαθή ηαρύηεηα ελεξγεηηθνύ 

 

 Ο αξηζκνδείθηεο ηαρχηεηαο θπθινθνξίαο ηνπ ελεξγεηηθνχ κίαο νηθνλνκηθήο κνλάδαο 

κεηξά ην βαζκφ ιεηηνπξγηθήο αμηνπνίεζήο ηεο, απφ ηε δηνίθεζή ηεο. Μεηξά δειαδή 

ην πνζφ ησλ εζφδσλ πνπ εηζξέεη ζηελ νηθνλνκηθή κνλάδα απφ θάζε επξψ πνπ έρεη 

επελδπζεί ζε πεξηνπζηαθά ζηνηρεία. Μέζα απφ ηελ παξαθνινχζεζε ηνπ 

ζπγθεθξηκέλνπ αξηζκνδείθηε κπνξνχκε λα γλσξίδνπκε αλ ππάξρεη ή φρη 

ππεξεπέλδπζε θεθαιαίσλ ζηελ νηθνλνκηθή κνλάδα, πάληα ζε ζρέζε κε ην χςνο ησλ 

πσιήζεσλ πνπ πξαγκαηνπνηεί. Πξνθχπηεη δηαηξψληαο ην ζχλνιν ησλ θαζαξψλ 

πσιήζεσλ κηαο νηθνλνκηθήο κνλάδαο κε ην ζχλνιν ησλ πεξηνπζηαθψλ ηεο ζηνηρείσλ, 

ηα νπνία ρξεζηκνπνηνχληαη θαηά ηε δηάξθεηα ηεο ζπγθεθξηκέλεο ρξήζεο γηα ηελ 

πξαγκαηνπνίεζε ησλ πσιήζεσλ .
22

 

Γείθηεο Κπθινθνξηαθήο Σαρχηεηαο Δλεξγεηηθνχ       =     
Καζαξέο Πσιήζεηο

ΜΟ Δλεξγεηηθνχ
 

 

Γξάθεκα 9: Μέζνο φξνο δείθηε θπθινθνξηαθήο ηαρχηεηαο ελεξγεηηθνχ 

Οη Casillo θαη  Ulusoy έρνπλ κε δηαθνξά ηνπο πςειόηεξνπο δείθηεο αμηνπνίεζεο ηνπ 

Δλεξγεηηθνύ ηνπο,  ελώ όιεο νη ππόινηπεο θαίλεηαη όηη πξέπεη λα πξνβνύλ ζε ελέξγεηεο 

γηα απνηειεζκαηηθόηεξε δηαρείξηζε ησλ κέζσλ δξάζεο ηνπο.  

 

                                                      
22

 https://www.thebalance.com/calculating-total-asset-turnover-ratio-393209 
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3.5.2. Απνδνηηθόηεηα Δλεξγεηηθνύ 

 

  Ο αξηζκνδείθηεο απνδνηηθφηεηαο ελεξγεηηθνχ (return on total assets) κεηξά ηελ 

απνδνηηθφηεηα, ηελ θεξδνθνξία ησλ ζπλνιηθψλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ ηεο 

νηθνλνκηθήο κνλάδαο, δειαδή κεηξά  ην πνζφ ησλ θαζαξψλ θεξδψλ πνπ απνξξέεη 

ζηελ νηθνλνκηθή κνλάδα απφ θάζε επξψ πνπ έρεη επελδπζεί ζε πεξηνπζηαθά ζηνηρεία. 

Ο αξηζκνδείθηεο απηφο δείρλεη αλ ε δηνίθεζε ρξεζηκνπνηεί απνηειεζκαηηθά ηα 

πεξηνπζηαθά ζηνηρεία γηα λα δεκηνπξγήζεη έλα εχινγν θέξδνο
23

.  Τπνινγίδεηαη σο 

εμήο.  

Γείθηεο Απνδνηηθφηεηαο Δλεξγεηηθνχ  =  
Καζαξά Κέξδε

ΜΟ Δλεξγεηηθνχ
 

ή αιιηώο 

Γείθηεο Απνδνηηθφηεηαο Δλεξγεηηθνχ  = Απνδνηηθφηεηα Πσιήζεσλ x 

Κπθινθνξηαθή Σαρχηεηα Δλεξγεηηθνχ 

 

Γξάθεκα 10: Απνδνηηθφηεηα Δλεξγεηηθνχ 

 

πγθξίλνληαο ην κέζν όξν ηνπ δείθηε γηα ηελ πεληαεηία 2012-2016, βιέπνπκε πσο  δύν 

ειιεληθνί όκηινη (Κ.αξαληόπνπινο & Υαηδεθξαληώηνπ) έρνπλ αξλεηηθή απόδνζε,  

πνπ ζεκαίλεη όηη δε κπνξνύλ επηηύρνπλ θέξδε. Ζ  Λνύιε  έρεη  κεδεληθή ηηκή  ελώ ε 

Κεπελνύ έρεη  ζεηηθή ηηκή   ζηα επίπεδα ησλ ηξηώλ μέλσλ Οκίισλ. 

 

                                                      
23

 https://www.accountingtools.com/articles/return-on-total-assets.html 
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3.5.3. Απόδνζε Ηδίσλ Κεθαιαίσλ 

 

Ο αξηζκνδείθηεο απνδνηηθόηεηαο ηδίσλ θεθαιαίσλ  (return on equity ή return on 

net worth) , ν νπνίνο είλαη γλσζηφο κε ηε ζπληνκνγξαθία ROE, κεηξά ηελ 

θεξδνθνξία ηεο νηθνλνκηθήο νληφηεηαο ζε ζρέζε κε ην επελδπκέλν απφ ηνπο 

κεηφρνπο ηεο θεθάιαην 
24

. 

Τπνινγίδεηαη απφ ηε ζρέζε: 

                              
            

             
 

 

Σα απνηειέζκαηα απφ ηελ εθαξκνγή ηνπ δείθηε εκθαλίδνληαη ζηνλ παξαθάησ 

πίλαθα: 

Απνδνηηθόηεηα Ηδίσλ Κεθαιαίσλ     

 

 

2012 2013 2014 2015 2016 Μ.Ο. 

CASILLO 9% 5% 19% 23% 26% 16% 

ULUSOY 9% 12% 11% 5% 8% 9% 

KEPENOU 7% 7% 9% 4% 11% 8% 

NIPPN 7% 8% 7% 8% 8% 7% 

KY.LOULI 0% -4% 4% 1% 6% 1% 

KY.SARAN 3% -2% -13% -16% -7% -7% 

HKRAN -26% -24% -25% -44% -168% -57% 
Πίλαθαο 12: Απνδνηηθφηεηα ηδίσλ θεθαιαίσλ 

 

 

Γξάθεκα 11: Μέζνο φξνο απνδνηηθφηεηαο ηδίσλ θεθαιαίσλ 
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 http://lexicon.ft.com/Term?term=return-on-equity--roe 
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  πγθξίλνληαο ην κέζν όξν ηνπ δείθηε γηα ηελ πεληαεηία 2012-2016, βιέπνπκε πσο  

δύν ειιεληθνί όκηινη (Κ.αξαληόπνπινο & Υαηδεθξαληώηνπ) έρνπλ αξλεηηθή απόδνζε,  

πνπ ζεκαίλεη όηη δε κπνξνύλ επηηύρνπλ θέξδε. Ζ  Λνύιε  είλαη ζρεδόλ ζην  κεδέλ ελώ ε 

Κεπελνύ έρεη ζεηηθή απόδνζε.  ε πςειόηεξα επίπεδα θπκαίλνληαη νη ηξεηο μέλνη 

όκηινη, βέβαηα ε Casillo  επηηπγράλεη κε δηαθνξά ηελ θαιύηεξε αμηνπνίεζε ησλ 

ρξεκάησλ πνπ έρνπλ θαηαβάιιεη νη κέηνρνη ηεο. 

 

 

3.5.4. Μηθηό θέξδνο- πνζνζηηαίν πεξηζώξην ιεηηνπξγηθνύ θέξδνπο 

  

Ο αξηζκνδείθηεο κηθηνχ θέξδνπο δείρλεη ην πνζφ πνπ κέλεη ζηε εηαηξία απφ 

ηελ πψιεζε κηαο κνλάδαο πξντφληνο πξηλ απφ ηελ αθαίξεζε ησλ ινηπψλ 

ιεηηνπξγηθψλ εμφδσλ. 

 Σν πνζνζηηαίν πεξηζψξην ιεηηνπξγηθνχ θέξδνπο κεηξάεη  ην πνζνζηφ ηνπ 

θέξδνπο απφ ηε βαζηθή ιεηηνπξγία ηεο εηαηξίαο ζε ζρέζε πάληα κε ηηο πσιήζεηο 

ηεο.   

 

 

Γξάθεκα 12: Μηθηό πεξηζώξην θέξδνπο 

  Ζ Nippn έρεη ην κεγαιύηεξν κηθηό πεξηζώξην θέξδνπο θαηά Μ.Ο. ζηελ πεληαεηία  

(26%),  αθνινπζνύλ ε Κεπελνύ θαη ε  Λνύιε κε κηθηό πεξηζώξην θέξδνπο άλσ ηνπ 20% 

θαη   αθνινπζεί   ε   Υαηδεθξαληώηνπ κε 15%  ιόγσ ηεο πςειήο ηηκήο ηεο (35%) ζην 

2016 θαη ηέινο ε  Κ.αξαληόπνπινο κε 13%. Οη πνιύ ρακειέο ηηκέο ηεο Ulusoy un θαη 

ηεο  Casillo (7% & 6%) νθείινληαη θαηά ηελ άπνςή καο, θπξίσο ζην όηη ζηηο 

νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο ηνπο ζπκπεξηιακβάλνπλ ζην θόζηνο πσιεζέλησλ κεγάιν 

ηκήκα ηνπ ιεηηνπξγηθνύ θόζηνπο.  
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Γξάθεκα 13: πεξηζώξην ιεηηνπξγηθνύ θέξδνπο 

Σν πεξηζώξην ιεηηνπξγηθνύ θέξδνπο (earnings before interest and taxes/sales) ησλ έμη 

εηαηξεηώλ είλαη γύξσ ζην 5%, παξαηεξώληαο βέβαηα θαη ηελ θάκςε ηεο Κ. 

αξαληόπνπινο ηελ δηεηία 2014-2015  πνπ δηνξζώζεθε ζην 2016. Ζ  Υαηδεθξαληώηνπ 

έρεη εμαηξεηηθά αξλεηηθή ηηκή πνπ απνδίδεηαη ζύκθσλα κε ηελ δηνίθεζή ηεο ζηελ  

επηβάξπλζε ησλ ζηαζεξώλ κε κεηαβιεηώλ εμόδσλ, ζε θαζεζηώο ιεηηνπξγίαο κεησκέλεο 

παξαγσγηθόηεηαο, πνπ επηθέξεη σο ζπλέπεηα ηελ αύμεζε ηνπ θόζηνπο θαζώο ν ζθιεξόο 

αληαγσληζκόο δελ επηηξέπεη άλνδν ηηκώλ. Παξαηεξνύκε επίζεο  όηη ε δηαθνξά κεηαμύ 

κηθηνύ θαη ιεηηνπξγηθνύ πεξηζσξίνπ θέξδνπο ζηηο Casillo θαη   Ulusoy είλαη θάησ ηνπ 

3% ελώ ζηηο ππόινηπεο δηαθέξεη ηνπιάρηζηνλ 10 κνλάδεο, γεγνλόο πνπ ζεκαίλεη όηη ζην 

θόζηνο πσιεζέλησλ ηνπο (κηθηό θόζηνο)   εκπεξηέρεηαη θαη κέξνο ηνπ ιεηηνπξγηθνύ 

θόζηνπο.  

  

3.5.5. EBITDA / Πσιήζεηο 

 

  Δδψ ζα εμεηάζνπκε ηνλ δείθηε EBITDA σο πνζνζηφ επί ησλ πσιήζεσλ.  Σα θέξδε 

πξν ηφθσλ, θφξσλ, επελδπηηθψλ απνηειεζκάησλ θαη απνζβέζεσλ (EBITDA) είλαη 

έλα κέηξν ηεο απφδνζεο ηεο ιεηηνπξγίαο κηαο επηρείξεζεο. Αθνξά ηα θέξδε πξν 

ηφθσλ, θφξσλ, απνζβέζεσλ θαη απνκεηψζεσλ (Earnings before Interest Taxes 

Depreciation Amortization)  θαη κεηξά ηε ιεηηνπξγηθή θεξδνθνξία κηαο επηρείξεζεο. 

Ο δείθηεο EBITDA αγλνεί ηηο απνζβέζεηο θαη ηηο απνκεηψζεηο πεξηνπζηαθψλ 

ζηνηρείσλ ηνπ ηζνινγηζκνχ, πνπ απνηεινχλ φκσο ζεκαληηθά κεγέζε ζηηο 

βηνκεραληθέο επηρεηξήζεηο πνπ εμεηάδνπκε. Οη απνζβέζεηο είλαη έλα κε ηακεηαθφ 

κέγεζνο θαη ν απνθιεηζκφο ηνπο δίλεη κηα νξζφηεξε εηθφλα γηα ηελ θαηάζηαζε 

ξεπζηφηεηαο (cash flow) κηαο επηρείξεζεο αιιά ζε επηρεηξήζεηο εληάζεσο παγίσλ, 

φπσο απηέο πνπ εμεηάδνπκε αγλνεί ην θφζηνο δηαηήξεζεο ηνπ πάγηνπ εμνπιηζκνχ , ν 

νπνίνο είλαη απαξαίηεηνο, θαζψο θαη ηε δηαηήξεζε ή ηελ αλάπηπμε ηνπ θχθινπ 
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εξγαζηψλ
25

. Δπίζεο ν δείθηεο EBITDA αγλνεί ην θφζηνο δαλεηζκνχ πνπ ζπρλά είλαη 

κεγάιν ζε ηέηνηνπ είδνπο επηρεηξήζεηο. 

 Με ηελ ειαρηζηνπνίεζε ησλ επηπηψζεσλ ησλ κε ιεηηνπξγηθψλ δαπαλψλ  πνπ είλαη 

κνλαδηθέο γηα θάζε εηαηξία, ν EBITDA επηηξέπεη ζηνπο επελδπηέο λα 

επηθεληξψλνληαη ζηελ ιεηηνπξγηθή θεξδνθνξία σο κνλαδηθφ κέηξν ηεο απφδνζεο. Ζ 

αλάιπζε απηή είλαη ηδηαίηεξα ζεκαληηθή θαηά ηε ζχγθξηζε ησλ αληίζηνηρσλ 

εηαηξεηψλ ζε έλα εληαίν θιάδν, ή εηαηξίεο πνπ θνξνινγνχληαη  δηαθνξεηηθά.
26

 Βέβαηα 

έρεη θαη κεηνλεθηήκαηα θαζψο δελ ξπζκίδεηαη απφ ηηο γεληθά απνδεθηέο ινγηζηηθέο 

αξρέο (GAAP) θαη ελδείθλπηαη  λα ρξεζηκνπνηείηε  ηαπηφρξνλα κε άιινπο 

ρξεκαηννηθνλνκηθνχο δείθηεο.
27

 

 

Γξάθεκα 14: EBITDA σο πνζνζηφ επί ησλ πσιήζεσλ 

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) πξν απνζβέζεσλ ,θόξσλ, ρξεκαηνδνηηθώλ, επελδπηηθώλ 

απνηειεζκάησλ (EBITDA) σο πνζνζηό επί ηνπ θύθινπ εξγαζηώλ 

  2012 2013 2014 2015 2016 Μ.Ο 

KY.LOULI 10,0% 9,4% 10,6% 8,7% 11,1% 10,1% 

KEPENOU 7,2% 9,7% 9,2% 7,3% 11,4% 9,3% 

CASILLO 3,2% 2,5% 7,0% 6,0% 6,0% 6,3% 

ULUSOY 2,7% 4,4% 4,0% 4,7% 5,9% 4,9% 

NIPPN 3,9% 4,1% 3,1% 3,9% 4,1% 3,7% 

KY.SARAN 6,2% 4,5% 0,8% 2,4% 5,3% 2,8% 

HKRAN -3,2% -2,8% -6,7% -7,0% -12,3% -8,7% 
Πίλαθαο 13: EBITDA σο πνζνζηφ επί ησλ πσιήζεσλ 

                                                      
25

 http://www.forbes.com/sites/tedgavin/2011/12/28/top-five-reasons-why-ebitda-is-a-great-big-

lie/#1bc2c2a5469d 
26

 http://www.investinganswers.com/financial-dictionary/financial-statement-analysis/earnings-interest-

tax-depreciation-and-amortizatio 
27

 https://el.talkingofmoney.com/why-is-ebitda-margin-considered-to-be-good-indicator-of-company-s-

financial-health 

-10,0%

-8,0%

-6,0%

-4,0%

-2,0%

0,0%

2,0%

4,0%

6,0%

8,0%

10,0%

12,0%

KY.LOULI KEPENOU CASILLO ULUSOY NIPPN KY.SARAN HKRAN

Μ.Ο. EBITDA 2012-2016 σο πνζνζηό επί ηνπ θύθινπ εξγαζηώλ 



32 
 

Σηο θαιύηεξεο επηδόζεηο  ζην κέζν όξν ηεο πεληαεηίαο, ηηο έρνπλ νη   Λνύιε θαη  

Κεπελνύ  (πεξίπνπ 10%). Αθνινπζνύλ κε ρακειόηεξεο απνδόζεηο πνπ ζεκαίλεη όηη 

έρνπλ ζηελόηεξα πεξηζώξηα ξεπζηόηεηαο  ε  Casillo κε 6,3%, ε Ulusoy Un κε 4,9%, ε 

Nippn κε 3,7% θαη ε Κ. αξαληόπνπινο κε 2,8%. Σέινο ε  Υαηδεθξαληώηνπ  έρεη πνιύ 

θαθή  επίδνζε, αξλεηηθή  -8,7%. 

 

3.5.6. Καζαξά Κέξδε/ δεκηέο πξν θόξσλ σο πνζνζηό επί ησλ πσιήζεσλ   

                        (Νet Profit Margin/ΝPM – Return on Sales/ROS) 

 Σα θαζαξά θέξδε σο πνζνζηφ επί ησλ πσιήζεσλ απεηθνλίδνπλ ζε πνζνζηφ επί ηνηο 

εθαηφ (%) ην Καζαξφ Πεξηζψξην Κέξδνπο κε ην νπνίν πσιεί ε επηρείξεζε ην 

παξαγφκελν πξντφλ. Ο αξηζκνδείθηεο απηφο δείρλεη ην πνζνζηφ θέξδνπο πνπ 

απνκέλεη ζηελ επηρείξεζε κεηά ηελ αθαίξεζε απφ ηηο θαζαξέο πσιήζεηο ηνπ θφζηνπο 

πσιεζέλησλ θαη ησλ άιισλ εμφδσλ ηεο επηρείξεζεο θαη ιακβάλεηαη ζπλήζσο πξηλ 

απφ ηε θνξνινγία.
28

 ζν κεγαιχηεξνο είλαη ν αξηζκνδείθηεο, ηφζν πην επηθεξδήο 

είλαη ε επηρείξεζε
29

. 

 

Γξάθεκα 15: Καζαξά θέξδε / δεκηέο πξν θφξσλ σο πνζνζηφ επί ησλ πσιήζεσλ 

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) πξν θόξσλ σο πνζνζηό επί ηνπ θύθινπ εξγαζηώλ 

  2012 2013 2014 2015 2016 M.O. 

KEPENOU 3,4% 3,5% 4,3% 2,0% 5,7% 3,8% 

NIPPN 2,5% 2,7% 2,4% 2,7% 3,0% 2,7% 

CASILLO 1,5% 0,7% 2,4% 2,9% 3,0% 2,1% 

ULUSOY 0,8% 1,2% 1,5% 0,8% 1,3% 1,1% 

KY.LOULI 0,4% -3,9% 3,8% 0,6% 2,8% 0,7% 

KY.SARAN 1,7% -0,4% -3,4% -4,4% -1,5% -1,6% 

HKRAN -23,6% -19,5% -18,4% -29,3% -65,9% -31,3% 
Πίλαθαο 14: Καζαξά θέξδε – δεκηέο πξν θφξσλ σο πνζνζηφ επί ησλ πσιήζεσλ 

                                                      
28

 https://www.investopedia.com/ask/answers/030315/return-sales-ros-same-profit-margin.asp 
29

 https://repository.kallipos.gr/bitstream/11419/3748/1/02_chapter_6.pdf 
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 Όπσο δηαπηζηώλεηαη  από ηε κειέηε ηνπ γξαθήκαηνο θαη ηνπ πίλαθα,  δύν Διιεληθέο 

εηαηξίεο, ε Κεπελνύ θαη ε Λνύιε έρνπλ ζεηηθό δείθηε (ζην 2016  5,7% θαη 2,8% 

αληίζηνηρα). Δπίζεο  νη μέλεο εηαηξίεο παξνπζηάδνπλ ζεηηθή θεξδνθνξία ζ’ όιε ηε 

δηάξθεηα ηεο πεληαεηίαο κε κέζν όξν κεηαμύ ηνπ 1,1% θαη 2,7%. Αληίζεηα ε  Κ 

αξαληόπνπινο έρεη αξλεηηθό δείθηε -1,6% θαη όπσο ήηαλ αλακελόκελν από ηελ 

πξνεγνύκελε αλάιπζή καο  ε  Υαηδεθξαληώηνπ  έρεη πνιύ θαθή  επίδνζε, αξλεηηθή  -

31,3% θαηά κέζν όξν. 

 

 

3.6  Γείθηεο Υξένπο ή Μόριεπζεο  

3.6.1 Κεθαιαηαθή Γηάξζξσζε – Ξέλα /Ίδηα Κεθάιαηα 

 

  Ζ Κεθαιαηαθή δηάξζξσζε κηαο επηρείξεζεο επεξεάδεη ηελ απνδνηηθφηεηα, ηε 

ξεπζηφηεηα, ην επίπεδν θηλδχλνπ ηεο θιπ. Με ηνλ φξν θεθαιαηαθή δηάξζξσζε 

ελλννχκε ην κείγκα ηδίσλ θαη μέλσλ θεθαιαίσλ (καθξνπξφζεζκνπ ή 

βξαρππξφζεζκνπ δαλεηζκνχ) πνπ επηιέγεη θάζε επηρεηξεκαηηθή κνλάδα, πξνθεηκέλνπ 

λα ρξεκαηνδνηήζεη θαηά ην δπλαηφλ απνηειεζκαηηθφηεξα ηε ιεηηνπξγία ηεο. Έλαο 

πςειφο ιφγνο ρξένπο / ηδίσλ θεθαιαίσλ δείρλεη γεληθά φηη κηα εηαηξία ρξεκαηνδνηεί  

ηελ αλάπηπμή ηεο, επηζεηηθά κέζσ δαλεηζκνχ. Απηφ κπνξεί λα νδεγήζεη ζε αζηαζή 

θέξδε  θαη επηπιένλ κεγάια  έμνδα απφ ηφθνπο. Δάλ ηα έμνδα απφ ηφθνπο ηεο 

εηαηξίαο κεγαιψζνπλ πάξα πνιχ απμάλνληαη νη πηζαλφηεηεο αδπλακίαο πιεξσκήο ή 

πηψρεπζεο. πλήζσο, ηηκέο κεγαιχηεξεο απφ δχν,  ππνςηάδνπλ ηνπο επελδπηέο γηα  

επηθίλδπλα ζελάξηα
30

. θνπφο θάζε εηαηξίαο είλαη λα εμαζθαιίζεη ηνλ  θαιχηεξν 

ζπλδπαζκφ  πεγψλ ρξεκαηνδφηεζεο, πξνθεηκέλνπ λα θαιπηεξεχζεη ηελ ηηκή ηεο 

κεηνρήο ηεο θαη παξάιιεια ηελ αμία ηεο εηαηξίαο. 

Κεθαιαηαθή δηάξζξσζε  

    

 

2012 2013 2014 2015 2016 M.O. 

HKRAN  2,34    2,98    3,83    6,05    78,76    18,79    

KY.SARAN 2,86    2,99    3,31    4,15    4,66    3,59    

ULUSOY 4,58    2,89    2,03     1,96    2,17    2,73    

CASILLO 2,02    1,55    2,01      2,19    1,82    1,92    

NIPPN 1,16    1,16    1,27      1,21    1,11    1,18    

KEPENOU 1,02    0,88    1,22      1,10    0,91    1,03    

KY.LOULI 0,97    0,81    0,82     0,88    0,82    0,86    
Πίλαθαο 15: Ξέλα /Ίδηα Κεθάιαηα 

                                                      
30

 https://www.investopedia.com/terms/l/leverageratio.asp 
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Γξάθεκα 16: Μέζνο φξνο θεθαιαηαθήο δηάξζξσζεο 

 

 πγθξίλνληαο ην κέζν όξν ηνπ δείθηε ρξένπο πξνο ίδηα θεθάιαηα γηα ηελ πεληαεηία 

2012-2016, βιέπνπκε πσο δύν ειιεληθνί όκηινη νη Κ.αξαληόπνπινο & 

Υαηδεθξαληώηνπ  έρνπλ  κεγάιεο ηηκέο, πνιύ κεγαιύηεξεο ηνπ δύν κε ηάζε 

ρεηξνηέξεπζεο. Γηα ηελ δεύηεξε πηζηεύνπκε όηη ε θαηάζηαζε είλαη κε αλαζηξέςηκε 

θαζώο ηα ίδηα θεθάιαηα έρνπλ εμαλεκηζηεί  από ηηο ζπλερείο  δεκηέο θαη ζην 2016 

έθζαζαλ λα είλαη 3% ηνπ ζπλνιηθνύ παζεηηθνύ, ζπλεπώο ε πηώρεπζε είλαη πξν ησλ 

ππιώλ. Σέινο θαθό δείθηε (άλσ ηνπ 2)  έρεη θαη ε Σνύξθηθε εηαηξία Ulusoy un . 

 

 

3.6.2 Γείθηεο Γαλεηαθήο Δπηβάξπλζεο θαη Γείθηεο Κάιπςεο Σόθσλ 

 

Ο Γείθηεο Γαλεηαθήο Δπηβάξπλζεο δείρλεη ην πνζνζηφ ηνπ ελεξγεηηθνχ κηαο 

επηρείξεζεο πνπ ρξεκαηνδνηείηαη κε μέλα θεθάιαηα. ην παξαθάησ δηάγξακκα ζα 

ζπγθξίλνπκε ηελ εμέιημε απηνχ ηνπ δείθηε ζηε δηάξθεηα ηεο πεληαεηίαο. 

Πξνθχπηεη απφ ηε ζρέζε: 
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Γξάθεκα 17: Πνξεία δείθηε δαλεηαθήο επηβάξπλζεο 

 

 Σηο θαιύηεξεο επηδόζεηο ηηο έρνπλ νη  Λνύιε,   Nippn & Κεπελνύ  γύξσ ζην 50%, ε  

Casillo θαη  ε Ulusoy Un  είλαη γύξσ ζην 65% θαη ην ρεηξόηεξν δείθηε έρνπλ ε Κ 

αξαληόπνπινο ζην 80% θαη ε  Τηνί Υαηδεθξαληώηνπ άλσ ηνπ 90%, ε νπνία όπσο 

πξναλαθέξακε είλαη πξν ησλ ππιώλ ρξεσθνπίαο. 

  Ο πξνεγνχκελνο δείθηεο πξέπεη λα εμεηάδεηαη καδί κε ην Γείθηε Κάιπςεο ηόθσλ 

(times interest earned ratio) ν νπνίνο κεηξά πφζεο θνξέο θαιχπηνληαη νη εηήζηνη  

ηφθνη.  χκθσλα κε θάπνηεο  απφςεηο, ε αλαινγία απηή, ζεσξείηαη δείθηεο 

θεξεγγπφηεηαο, δηφηη κεηξά ηελ ηθαλφηεηα κηαο επηρείξεζεο λα θάλεη ηηο πιεξσκέο 

ηφθσλ θαη ηελ εμππεξέηεζε ηνπ ρξένπο. Γεδνκέλνπ φηη απηέο νη πιεξσκέο ηφθσλ 

γίλνληαη ζπλήζσο ζε καθξνπξφζεζκε βάζε, ζπρλά αληηκεησπίδνληαη σο κηα ζπλερήο, 

ζηαζεξή δαπάλε. πσο κε ηα πεξηζζφηεξα πάγηα έμνδα, αλ ε εηαηξία δελ κπνξεί λα 

θάλεη ηηο πιεξσκέο, ζα κπνξνχζε λα ρξενθνπήζεη θαη λα πάςεη λα ππάξρεη. Έηζη, ε 

αλαινγία απηή ζα κπνξνχζε λα ζεσξεζεί έλαο ζπληειεζηήο θεξεγγπφηεηαο
31

. 

Ο δείθηεο απηφο πξνθχπηεη απφ ηε ζρέζε : 

                      
                 

                
 

 

 

                                                      
31

 https://www.myaccountingcourse.com/financial-ratios/times-interest-earned-ratio 
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Γξάθεκα 18: Μέζνο φξνο δείθηε θάιπςεο ηφθσλ 

 Βιέπνπκε όηη  νη Υαηδεθξαληώηνπ, Κ αξαληόπνπινο  θαη  Ulusoy Un  έρνπλ ηνπο 

ρεηξόηεξνπο δείθηεο θαη θαηά ζπλέπεηα έρνπλ πξόβιεκα ζηελ θάιπςε ησλ 

ρξεκαηννηθνλνκηθώλ ηνπο εμόδσλ θαη  ην θόζηνο δαλεηζκνύ ηνπο επηβαξύλεη αθόκα 

πεξηζζόηεξν ηα απνηειέζκαηά ηνπο. 

 

3.6.3 Καζαξό ρξένο σο πνζνζηό επί ησλ EBITDA 

 

 Έλαο άιινο αξηζκνδείθηεο πνπ απνηειεί έλδεημε ππεξρξέσζεο ή φρη κηαο 

νηθνλνκηθήο κνλάδαο είλαη ν Γείθηεο Καζαξνχ Υξένπο πξνο ηα Κέξδε πξν ηφθσλ,  

θφξσλ   θαη απνζβέζεσλ (Net debt to EBITDA). Ωο θαζαξφ ρξένο νξίδεηαη ην 

άζξνηζκα ησλ ηνθνθφξσλ ππνρξεψζεσλ ηεο επηρείξεζεο αθνχ αθαηξέζνπκε ην πνζφ 

ησλ ρξεκαηηθψλ δηαζεζίκσλ: Καζαξφ Υξένο = (βξαρππξφζεζκν ρξένο + 

καθξνπξφζεζκνπ ρξένπο) - Σακεηαθά δηαζέζηκα θαη ηακεηαθά ηζνδχλακα
32

. Σν 

απνηέιεζκα δείρλεη πφζα ρξφληα ζα ρξεηαζηεί ε επηρείξεζε λα απνπιεξψζεη ηα ρξέε 

ηεο, αλ ηα Κέξδε απφ ηε ιεηηνπξγηθή ηεο δξαζηεξηφηεηα παξακείλνπλ ζηαζεξά. 

Οπζηαζηηθά είλαη έλαο βαζηθφο δείθηεο θεξδνθνξίαο γηα φζνπο ζέινπλ λα αλαιχζνπλ 

ηελ πηζηνιεπηηθή ηθαλφηεηα κηαο επηρείξεζεο
 33

. 

ηνλ πην θάησ πίλαθα εκθαλίδνληαη νη ηηκέο ηνπ δείθηε απηνχ γηα ηελ ηειεπηαία 

πεληαεηία: 

                                                      
32

 https://www.investopedia.com/terms/n/netdebt.asp 
33

 https://wealthyeducation.com/net-debt-to-ebitda-ratio/ 
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Γξάθεκα 19: Καζαξφ ρξένο πξνο EBITDA 

 

Γείθηεο Καζαξνύ ρξένπο  πξνο EBITDA     

  2012 2013 2014 2015 2016 

KY.SARAN         8,2          10,4          70,6          28,3          11,2    

KY.LOULI         3,6            3,2            3,6            3,3            2,5    

NIPPN         2,9            3,2            4,2            2,2            2,3    

CASILLO         5,0            4,1            1,7            2,6            1,3    

KEPENOU         3,9            2,5            3,7            3,1            1,3    

ULUSOY         4,1    -       1,4    -       0,5            0,9            1,2    

HKRAN -     40,1    -     54,8    -     25,5    -     29,2    -     20,8    
Πίλαθαο 16: Καζαξφ ρξένο πξνο EBITDA 

   

 Αξλεηηθέο ηηκέο ηνπ δείθηε δελ έρνπλ λόεκα ή κάιινλ είλαη πνιύ ρεηξόηεξεο από ηηο  

κεγαιύηεξεο ζεηηθέο ηηκέο ηνπ δείθηε. Δκθαλίδνληαη ζηα έηε πνπ ηα Κέξδε πξν ηόθσλ,  

θόξσλ   θαη απνζβέζεσλ είλαη αξλεηηθά (Εεκηέο), εθηόο θαη αλ ην θαζαξό ρξένο είλαη 

αξλεηηθό όπσο ζπκβαίλεη ζηελ πεξίπησζε ηεο  Ulusoy ην 2013 & 2014. Ζ  

Υαηδεθξαληώηνπ εληάζζεηαη ζηε πεξίπησζε ησλ αξλεηηθώλ ηηκώλ πνπ πξναλαθέξακε 

θαη επίζεο ε Κ αξαληόπνπινο πνπ έρεη κεγάιεο ζεηηθέο ηηκέο είλαη ζε άζρεκε ζέζε.  
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3.6.4 Γείθηεο Μόριεπζεο 

 

Ο Γείθηεο Μφριεπζεο πνπ ζα εμεηάζνπκε εδψ είλαη ν εμήο: 

         
               

                   
 

Ο δείθηεο κόριεπζεο κεηξά ηελ αμία ησλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ κηαο επηρείξεζεο 

πνπ ρξεκαηνδνηνχληαη απφ ηνπο κεηφρνπο ηεο, ζπγθξίλνληαο ην ζχλνιν ηνπ 

ελεξγεηηθνχ θαη ηα ζπλνιηθά ίδηα θεθάιαηα ηνπ.
34

. 

 

Γξάθεκα 20: Γείθηεο κφριεπζεο 

 

ΜΟΥΛΔΤΖ             

  2012 2013 2014 2015 2016 Μ.Ο. MEDIAN 

HKRAN      3,04         3,62         4,35         5,70        12,81         5,91            4,35    

KY.SARAN      4,52         3,92         4,14         4,69         5,40         4,54            4,52    

ULUSOY      5,33         4,48         3,33         3,00         3,07         3,84            3,33    

CASILLO      2,81         2,78         2,80         3,11         2,98         2,90            2,81    

KY.LOULI      1,89         1,81         1,85         1,85         3,64         2,21            2,79    

NIPPN      2,16         2,16         2,22         2,24         2,16         2,19            2,16    

KEPENOU      2,17         1,95         2,05         2,16         2,00         2,07            2,05    
Πίλαθαο 17: Γείθηεο κφριεπζεο 

 Από ηελ παξαηήξεζε ησλ ηηκώλ ηνπ πίλαθα θαη ηνπ γξαθήκαηνο, παξαηεξνύκε όηη ε 

αξαληόπνπινο & Υαηδεθξαληώηνπ εκθαλίδνπλ ηηο κεγαιύηεξεο ηηκέο ηνπ δείθηε γεγνλόο 

πνπ δείρλεη ηελ πςειή ηνπο έθζεζε ζην δαλεηζκό. H Κεπελνύ θαη ε  Nippn, δείρλνπλ 

κεγάιε ζηαζεξόηεηα κε ηηκή δείθηε θνληά ζην δύν.   

                                                      
34

 https://www.myaccountingcourse.com/financial-ratios/equity-multiplier 
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4 Κίλδπλνο ρξεσθνπίαο 
 

4.1 Δηζαγσγή  

 

   Ζ «πγηήο» νηθνλνκηθή θαηάζηαζε κηαο επηρείξεζεο έρεη πνιχ κεγάιε ζεκαζία  γηα 

φινπο ηνπο εκπιεθφκελνχο ηεο,  ηφζν γηα ηνπο κεηφρνπο φζν θαη γηα ηνπο ππνςήθηνπο 

επελδπηέο, ηνπο πξνκεζεπηέο, ηνπο πηζησηέο θαη ηνπο εξγαδφκελνχο ηεο. Γηα ηε 

κέηξεζε ηεο νηθνλνκηθήο «πγείαο» ησλ νηθνλνκηθψλ νληνηήησλ, ππάξρνπλ δηαζέζηκεο 

αξθεηέο  ηερληθέο. 

  ηελ παξνχζα κειέηε ζα παξνπζηάζνπκε κηα εθηίκεζε ηνπ θηλδχλνπ ρξεσθνπίαο ή 

πηψρεπζεο ησλ επηρεηξήζεσλ πνπ εμεηάδνπκε,  ρξεζηκνπνηψληαο έλα απφ ηα επξέσο 

ρξεζηκνπνηνχκελα κνληέια αμηνιφγεζεο ηνπ θηλδχλνπ πηψρεπζεο πνπ ελδέρεηαη λα 

αληηκεησπίζεη κηα επηρείξεζε πνπ είλαη ην κνληέιν Altman Z-score.  

  Σν κνληέιν Altman Z-score πξσηνεκθαλίζηεθε ην 1968 απφ ηνλ επίθνπξν θαζεγεηή 

ησλ Οηθνλνκηθψλ ηνπ Παλεπηζηεκίνπ ηεο Νέαο Τφξθεο Edward I. Altman. Ο Altman 

παξνπζηάδεη έλαλ ηχπν-θφξκνπια, πξνθεηκέλνπ λα πξνβιέςεη ηελ πηζαλφηεηα, κηα 

επηρείξεζε λα αληηκεησπίζεη ηνλ θίλδπλν ηεο ρξεσθνπίαο κέζα ζηα επφκελα δχν 

ρξφληα. Σν κνληέιν βαζίδεηαη ζηελ κέζνδν ηεο δηαθξηηήο αλάιπζεο (MDA) θαη απηφ 

απνηειεί έλα πνιχ ζεκαληηθφ πιενλέθηεκα έλαληη κεζφδσλ κεκνλσκέλεο πνζνζηηαίαο 

αλάιπζεο αξηζκνδεηθηψλ. Αξρηθά είραλ ρξεζηκνπνηεζεί 22 δείθηεο γηα ηελ εμέιημε ηνπ 

κνληέινπ, ηειηθά ζήκεξα νη κειεηεηέο έρνπλ θαηαιήμεη ζε 5 κε 6 , αλάινγα  κε ην 

είδνο ηεο επηρείξεζεο πνπ ζέινπλ λα εμεηάζνπλ (Altman E. I., 2000).   

 Σν ππφδεηγκα Altman Z-score είλαη ζηελ νπζία έλα γξακκηθφ κνληέιν 

νηθνλνκεηξηθήο αλάιπζεο κε εμαξηεκέλε κεηαβιεηή Z , ηελ θξηηηθή ηηκή δειαδή πνπ 

νξίδεη κέζα ζε πνηά πιαίζηα πξέπεη λα θηλείηαη κηα επηρείξεζε πνπ ζέιεη λα απνθχγεη 

ηελ πηψρεπζε ηα επφκελα ρξφληα. Οη θξηηηθέο ηηκέο ηνπ Ε έρνπλ νξηζηεί γηα ηξεηο 

δψλεο. Ζ πξψηε δψλε απνηειεί ηελ δψλε ρξεσθνπίαο γηα θξηηηθέο ηηκέο Ε θάησ ηνπ 

1.10. Ζ κεζαία δψλε βξίζθεηαη κεηαμχ ησλ ηηκψλ 1.20 θαη 2.60 , ελψ ε δψλε 

αζθαιείαο βξίζθεηαη ζηηο ηηκέο Ε πάλσ ηνπ 2.61. Οη αλεμάξηεηεο κεηαβιεηέο 

απνηεινχληαη απφ αξηζκνδείθηεο θεξδνθνξίαο, δαλεηαθήο επηβάξπλζεο, ξεπζηφηεηαο, 

πεξηνπζίαο θαη δξαζηεξηφηεηαο, νξηνζεηεκέλεο απφ ζπγθεθξηκέλνπο ζπληειεζηέο 

πξνζαχμεζεο, πνπ αιιάδνπλ κε ην είδνο ηεο εθάζηνηε εμεηαδφκελεο επηρείξεζεο 
35

. 

Σν κνληέιν Altman Z-score έρεη απνδεηρζεί έλα αμηφπηζην εξγαιείν παγθνζκίσο. ηελ 

αξρηθή δνθηκή ηνπ, ην Altman Z-Score βξέζεθε λα είλαη 72% αθξηβέο ζηελ πξφβιεςε 

πηψρεπζεο, δχν έηε πξηλ απφ ηελ εθδήισζε. ηηο επφκελεο δνθηκέο γηα πάλσ απφ 31 

έηε έσο ην 1999, ην κνληέιν βξέζεθε λα είλαη 80-90% αθξηβέο ζηελ πξφβιεςε 

πηψρεπζεο έλα έηνο πξηλ απφ ηελ εθδήισζε. Ζ πξνζέγγηζε ηνπ ηχπνπ πνπ έρεη 

ρξεζηκνπνηεζεί, παξά ην γεγνλφο φηη είρε ζρεδηαζηεί αξρηθά γηα θαηαζθεπαζηηθέο 

εηαηξίεο κε πεξηνπζηαθά ζηνηρεία πάλσ απφ  έλα  εθαηνκκχξην δνιάξηα  κε 
                                                      
35

 http://www.soel.gr/el/, https://www.taxheaven.gr/laws/circular/view/id/25671 

http://www.stockopedia.co.uk/content/the-altman-z-score-is-it-possible-to-predict-corporate-bankruptcy-using-a-formula-55725/
http://www.stockopedia.co.uk/clicks/?url=http://pages.stern.nyu.edu/~ealtman/Zscores.pdf
http://www.stockopedia.co.uk/clicks/?url=http://pages.stern.nyu.edu/~ealtman/Zscores.pdf
http://www.soel.gr/el/
https://www.taxheaven.gr/laws/circular/view/id/25671
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παξαιιαγέο εθαξκφδεηαη  θαη ζε κε θαηαζθεπαζηηθέο  θαη κηθξφηεξεο εηαηξίεο
36

. Σν 

2009, ν αλαιπηήο ζηξαηεγηθήο ηεο Morgan Stanley,  Graham Secker, ρξεζηκνπνίεζε 

ην Z-score γηα ηελ θαηάηαμε ησλ επξσπατθψλ εηαηξεηψλ. Βξήθε φηη νη εηαηξίεο κε ηνπο  

πην αδχλακνπο ηζνινγηζκνχο, έρνπλ ρακειφηεξε   απφδνζε πάλσ απφ ηα δχν ηξίηα ηεο 

αγνξάο  . Δπίζεο ε  Morgan Stanley δηαπίζησζε  φηη κηα εηαηξία κε Altman Z-score 

θάησ ηνπ 1 ηείλεη λα πζηεξεί ηεο επξχηεξεο αγνξάο θαηά πεξηζζφηεξν απφ 4%
37

 .   

Μεηά απφ κεγάιν αξηζκφ εξεπλψλ επί ηνπ ζέκαηνο, νη κειεηεηέο έρνπλ θαηαιήμεη 

ζηελ αθφινπζε κνξθή ηνπ ππνδείγκαηνο, ην νπνίν έρεη εθαξκνγή ζηηο επηρεηξήζεηο 

εηζεγκέλεο θαη κε, πιελ ηξαπεδψλ, αζθαιηζηηθψλ θαη θαηαζθεπαζηηθψλ.  

Z = 1,2 X1 + 1,4 X2 + 3,3 X3 + 0,6 X4 + 1,0 X5 

κε θξηηηθέο ηηκέο Ε : 

Εψλε πςεινχ θηλδχλνπ ρξεσθνπίαο: ρακειφηεξε ηνπ 1,88 

Μεζαία δψλε:  κεηαμχ 1,88 θαη 2,99 

Αζθαιήο δψλε: πςειφηεξε ηνπ 2,99  

Γηα ηηο κε εηζεγκέλεο, ην ππφδεηγκα έρεη σο εμήο
38

:  

 Z1 = 0,717 X1 + 0,847 X2 + 3,107 X3 + 0,42 X 4Α + 0,998 X 5 

κε θξηηηθέο ηηκέο Z1 : 

Εψλε πςεινχ θηλδχλνπ ρξεσθνπίαο: ρακειφηεξε ηνπ 1,23 

Μεζαία δψλε:  κεηαμχ 1,23 θαη 2,90 

Αζθαιήο δψλε: πςειφηεξε ηνπ 2,90 

φπνπ  

 

   
                 

                  
 

   
                    

                  
 

   
                         

                  
 

                                                      
36

 https://en.wikipedia.org/wiki/Altman_Z-score 
37

 http://www.businessinsider.com/the-altman-z-score-is-it-possible-to-predict-corporate-bankruptcy-

using-a-formula-2011-4 
38

 https://en.wikipedia.org/wiki/Altman_Z-score 

http://www.stockopedia.co.uk/clicks/?url=http://www.ft.com/cms/s/2/7ca640a8-88f4-11de-b50f-00144feabdc0.html#axzz1JPD90TcA
http://www.stockopedia.co.uk/clicks/?url=http://www.ft.com/cms/s/2/7ca640a8-88f4-11de-b50f-00144feabdc0.html#axzz1JPD90TcA
http://www.stockopedia.co.uk/clicks/?url=http://www.ft.com/cms/s/2/7ca640a8-88f4-11de-b50f-00144feabdc0.html#axzz1JPD90TcA
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4.2 Δθαξκνγή κνληέινπ Altman 
 

 H εθαξκνγή ηνπ κνληέινπ ζηηο επηρεηξήζεηο πνπ κειεηάκε, έδσζε ηα απνηειέζκαηα 

πνπ απεηθνλίδνληαη, ηαμηλνκεκέλα κε βάζε ην κέζν φξν ησλ ηηκψλ ηεο θξηηηθήο ηηκήο 

Ε γηα ηα έηε 2012-2016 ζηνλ πίλαθα πνπ αθνινπζεί θαη ζην δηάγξακκα: 

 

 

Γξάθεκα 21: Δμέιημε πηζαλφηεηαο θηλδχλνπ ρξεσθνπίαο 
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Δμέιημε πηζαλόηεηαο θηλδύλνπ ρξεσθνπίαο γηα ηελ 5εηία 2012-

2016 

CASILLO

ULUSOY

NIPPN

KEPENOU

KY.LOULI

KY.SARAN

HKRAN



42 
 

 

Αλάιπζε Κηλδύλνπ Υξεσθνπίαο κε κνληέιν Altman z-score 

  2012 2013 2014 2015 2016 Μ.Ο 

CASILLO 2,44    3,32    3,12    3,02    3,57    3,09    

ULUSOY 2,27     2,70          2,72         2,91          2,93      2,71    

NIPPN    2,35         2,46         2,69          3,30            2,58       2,68    

KEPENOU     2,08        2,38        2,28         2,26          2,62       2,32    

KY.LOULI    1,06         1,18         1,01        1,05          1,06       1,07    

KY.SARAN    1,15     1,07         0,66    0,41          0,47       0,75    

HKRAN - 0,25        0,05    -   0,79    -   1,13    -   1,51    - 0,73    

Πίλαθαο 18: Αλάιπζε θηλδχλνπ ρξεσθνπίαο κε κνληέιν Altman 

 

Γηαρξνληθά κόλν ε Casillo (κε εμαίξεζε ην έηνο 2012) θαίλεηαη λα βξίζθεηαη ζηελ 

αζθαιή δώλε. Ζ  Ulusoy Un, n Nippn θαη ε  Κεπελνύ    θπκαίλνληαη ζηαζεξά ζηελ 

κεζαία δώλε θηλδύλνπ ρξεσθνπίαο πιήλ ηεο Νippn ην 2015 πνπ είλαη ζηελ αζθαιή 

δώλε,  ελώ ε Λνύιε, ε  Κ. αξαληόπνπινο θαη ε  Υαηδεθξαληώηνπ βξίζθνληαη ζηελ 

πςειόηεξε δώλε θηλδύλνπ ρξεσθνπίαο. Ζ  Υαηδεθξαληώηνπ έρεη δηαρξνληθά ηηο 

ρακειόηεξεο θαη κάιηζηα αξλεηηθέο ηηκέο, γεγνλόο πνπ ζπλάδεη κε ηελ πξαγκαηηθή ηεο 

ζέζε ζηελ αγνξά, ελώ θαη ν δείθηεο ηεο K.αξαληόπνπινο ηείλεη κεηνύκελνο ζην κεδέλ, 

αληίζεηα ε  Λνύιε είλαη ζηαζεξά θνληά ζην έλα . 

Δπηπιένλ ρξήζηκα ζηνηρεία πξνθχπηνπλ αλ ξίμνπκε κηα καηηά ζηελ θαηάηαμε ησλ 

επηρεηξήζεσλ κε βάζε ηνπο επηκέξνπο δείθηεο ηνπ κνληέινπ Altman: 

 

Working capital/Total assets X1 

  2012 2013 2014 2015 2016 Μ.Ο MEDIAN 

KEPENOU          0,30          0,44             0,35             0,32             0,54    0,39 0,35 

CASILLO          0,16             0,17             0,20             0,16             0,13    0,16 0,16 

ULUSOY          0,11             0,24             0,13             0,11             0,12    0,14 0,12 

KY.LOULI          0,07             0,10             0,11             0,07             0,10    0,09 0,10 

NIPPN - 0,01             0,01             0,04    - 0,01             0,06    0,02 0,01 

KY.SARAN - 0,13    - 0,26    -0,20    - 0,13    -0,07    -0,16 -0,13 

HKRAN - 0,23    - 0,39             0,16    -  0,23    - 0,21    -0,18 -0,23 

Πίλαθαο 19: Γείθηεο θεθαιαίνπ θίλεζεο πξνο ζχλνιν ελεξγεηηθνχ 
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Retained earnings /Total assets X2 

  2012 2013 2014 2015 2016 Μ.Ο MEDIAN 

NIPPN          0,36             0,37             0,36             0,37             0,39    0,37 0,37 

KEPENOU          0,16             0,19             0,19             0,20             0,25    0,20 0,19 

ULUSOY          0,03             0,11             0,08             0,09             0,10    0,08 0,09 

CASILLO          0,04             0,04             0,07             0,08             0,09    0,06 0,07 

KY.LOULI          0,00                 - - 0,00             0,00             0,00    0,00 0,00 

KY.SARAN          0,06             0,05    - 0,07    - 0,10    - 0,11    -0,04 -0,07 

HKRAN - 0,23    - 0,31    - 0,39    -0,50    - 0,64    -0,41 -0,39 

Πίλαθαο 20: Γείθηεο παξαθξαηεζέλησλ θεξδψλ πξνο ζχλνιν ελεξγεηηθνχ 

EBIT/ Total assets X3 

  2012 2013 2014 2015 2016 Μ.Ο MEDIAN 

CASILLO          0,04             0,05             0,12             0,10             0,13    0,09 0,10 

ULUSOY          0,05             0,08             0,07             0,09             0,11    0,08 0,08 

KEPENOU          0,06             0,09             0,08             0,06             0,09    0,07 0,08 

NIPPN          0,05             0,05             0,03             0,04             0,05    0,04 0,05 

KY.LOULI          0,04             0,03             0,03             0,03             0,04    0,04 0,03 

KY.SARAN          0,05             0,03    - 0,01             0,00             0,02    0,02 0,02 

HKRAN -0,04    - 0,03    - 0,04    - ,04    - 0,04    -0,04 -0,04 

Πίλαθαο 21: Γείθηεο EBIT πξνο ζχλνιν ελεξγεηηθνχ 

Market value of equity/Total liabilities X4 

  2012 2013 2014 2015 2016 Μ.Ο MEDIAN 

NIPPN          0,74             0,79             1,45             2,25             1,06    1,26 1,06 

KEPENOU          0,53             0,48             0,60             0,75             0,65    0,60 0,60 

KY.LOULI          0,50             0,57             0,41             0,34             0,35    0,43 0,41 

CASILLO          0,43             0,58             0,39             0,35             0,41    0,43 0,41 

ULUSOY          0,13             0,18             0,36             0,31             0,28    0,25 0,28 

KY.SARAN          0,20             0,20             0,25             0,25             0,15    0,21 0,20 

HKRAN          0,20             0,06             0,08             0,03             0,02    0,08 0,06 

Πίλαθαο 22: Γείθηεο αγνξαίαο αμίαο πξνο ζχλνιν ππνρξεψζεσλ 

Net sales/Total assets X5 

  2012 2013 2014 2015 2016 Μ.Ο MEDIAN 

CASILLO          1,98             2,76             2,39             2,33             2,74       2,44          2,39    

ULUSOY          1,87             2,01             1,87             2,05             2,03      1,96          2,01    

NIPPN          1,26             1,27             1,20             1,26             1,24       1,25         1,26    

KEPENOU          0,98             1,02             0,98             0,95             0,93       0,97         0,98    

KY.SARAN          0,96             1,01             0,93             0,77             0,78       0,89         0,93    

KY.LOULI          0,56             0,60             0,54             0,63             0,61       0,59         0,60    

HKRAN          0,37             0,36             0,32             0,27             0,20       0,30         0,32    
Πίλαθαο 23: Γείθηεο θαζαξψλ πσιήζεσλ πξνο ζχλνιν ελεξγεηηθνχ 
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 Ζ Casillo βξίζθεηαη ζηελ πξώηε ζέζε κόλν ζηνπο δείθηεο EBIT ή ιεηηνπξγηθώλ θεξδώλ  

πξνο ζύλνιν ελεξγεηηθνύ (Υ3) θαη  θαζαξώλ πσιήζεσλ πξνο ζύλνιν ελεξγεηηθνύ (Υ5) 

πνπ έρνπλ θαη ηνπο κεγαιύηεξνπο ζπληειεζηέο ζηνλ ππνινγηζκό ηνπ κνληέινπ, ελώ ν 

ρεηξόηεξνο δείθηεο ηεο Λνύιε είλαη ν δείθηεο θαζαξώλ πσιήζεσλ πξνο ζύλνιν 

ελεξγεηηθνύ (Υ5) ή θπθινθνξηαθήο  ηαρύηεηαο ελεξγεηηθνύ πνπ ζεκαίλεη όηη ν 

κεγαιύηεξνο θίλδπλνο πνπ αληηκεησπίδεη είλαη απηόο ηεο ππεξεπέλδπζεο.  

 

 

 

5 Πξνβιέςεηο ρξεκαηννηθνλνκηθώλ θαηαζηάζεσλ 
 

  ην θεθάιαην απηφ ζα πξνζπαζήζνπκε λα πξνβιέςνπκε ηηο ρξεκαηνδνηηθέο αλάγθεο 

ησλ ππφ εμέηαζε εηαηξηψλ γηα ην επφκελν έηνο απφ απηφ ηεο κέρξη ηψξα αλάιπζεο 

καο, δειαδή ην 2017.  

Θα ρξεζηκνπνηήζνπκε ηε κέζνδν ηνπ πνζνζηνχ πσιήζεσλ θαη ζα πξνζπαζήζνπκε 

θαηαξρήλ λα εθηηκήζνπκε κε ηζηνξηθά ζηνηρεία αιιά θαη αληηθεηκεληθά (εμσηεξηθέο 

πιεξνθνξίεο γηα ην γεληθφηεξν νηθνλνκηθφ θιίκα ή άιινπο παξάγνληεο πνπ αθνξνχλ 

ηνλ θιάδν) ην χςνο ησλ πσιήζεσλ. Ζ νξζή πξφβιεςε ησλ κειινληηθψλ  πσιήζεσλ 

απνηειεί ην πνην ζεκαληηθφ ζηνηρείν  γηα ηελ  εθηίκεζε ησλ ρξεκαηνδνηηθψλ αλαγθψλ κηαο 

επηρείξεζεο. ηε ζπλέρεηα θαη κε ηελ παξαδνρή φηη ππάξρεη αλαινγηθή ζρέζε κεηαμχ 

πσιήζεσλ θαη κεγεζψλ ηνπ ηζνινγηζκνχ, ζα πξνβνχκε ζηε ζχληαμε ησλ νηθνλνκηθψλ 

θαηαζηάζεσλ. 

 

 

5.1 MYΛOI KEΠENOY ABEE 
 

  Πξνζπαζψληαο λα πξνβιέςνπκε ηηο κειινληηθέο πσιήζεηο ηνπ έηνπο 2017 

κειεηψληαο ηα ζηνηρεία  ησλ πέληε ηειεπηαίσλ εηψλ  παξαηεξνχκε φηη νη πσιήζεηο ηεο 

εηαηξίαο είραλ απμεηηθή πνξεία απφ ην 2012 έσο ην 2014 κε ξπζκφ 3-4%, φκσο ην 

2015 κεηψζεθαλ  5,18%  θαη ην 2016  θαηά   1,27%  θαη επαλήιζαλ ζηα επίπεδα ηνπ 

2012. Απφ ηα δεκνζηεπκέλα απνηειέζκαηα ηεο εηαηξίαο ηνπ Α΄ εμάκελνπ ηνπ 2017 

δηαπηζηώλνπκε όηη νη πσιήζεηο ζε ζρέζε κε ηελ αληίζηνηρε πεξίνδν ηνπ 2016 είλαη 

απμεκέλεο θαηά 0,64% θαη επεηδή θαηά ηε δηάξθεηα ηνπ 2017 δελ ζπλέβε θάπνην 

γεγνλφο πνπ ζα κεηέβαιε ζεκαληηθά ην κέγεζνο ηνπ θχθινπ εξγαζηψλ,  ζεσξνχκε φηη 

ν θχθινο εξγαζηψλ ζα είλαη ειαθξά απμεκέλνο  απφ ην επίπεδν  ηνπ 2016   θαηά 1% 

ζύκθσλα κε ηα ζηνηρεία ηνπ Α΄ εμακήλνπ.  
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  2012/2011 2013/2012 2014/2013 2015/2014 2016/2015 Μ.Ο 

Κχθινο 

εξγαζηψλ 9,40% 3,97% 3,35% -5,18% -1,27% 5,57% 

Πίλαθαο 24: Δθηίκεζε θχθινπ εξγαζηψλ Κεπελνχ 

ηε ζπλέρεηα ππνινγίδνπκε ηα  κεγέζε ηεο Καηάζηαζεο Απνηειεζκάησλ Υξήζεο θαη 

ηνπ Ηζνινγηζκνχ σο πνζνζηφ επί ηνπ Κχθινπ εξγαζηψλ, πξνθεηκέλνπ λα 

πξνρσξήζνπκε ζηελ θαηάξηηζε ησλ θαηαζηάζεσλ. 

 

ΗΣΟΡΗΚΟΗ ΓΔΗΚΣΔ 

Χ ΠΟΟΣΟ ΔΠΗ ΣΟΤ 

ΚΤΚΛΟΤ ΔΡΓΑΗΧΝ 

Έηνο 2014 Έηνο 2015 Έηνο 2016 M.O 

Κφζηνο πσιήζεσλ 74,05% 76,48% 71,26% 73,93% 

χλνιν ινηπψλ 

ιεηηνπξγηθψλ εζφδσλ 0,27% 0,49% 0,36% 0,37% 

Κφζηνο δηνηθεηηθήο 

ιεηηνπξγίαο  3,73% 4,27% 4,53% 4,18% 

Κφζηνο ιεηηνπξγίαο 

δηάζεζεο 14,00% 13,73% 14,21% 13,98% 

Άιια έμνδα 0,41% 0,19% 0,38% 0,33% 

Υξεκαηννηθνλνκηθά έμνδα 1,45% 1,93% 1,60% 1,66% 

Υξεκαηννηθνλνκηθά έζνδα 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 

Φφξνο εηζνδήκαηνο 2,33% 1,84% 2,64% 2,27% 

Με θπθινθνξνχληα  

Πεξηνπζηαθά ηνηρεία 35,84% 36,48% 35,64% 35,99% 

Κπθινθνξνχληα 

Πεξηνπζηαθά ηνηρεία 66,54% 68,58% 71,48% 68,87% 

χλνιν Μαθξνπξφζεζκσλ 

Τπνρξεψζεσλ 25,52% 20,42% 37,14% 27,69% 

χλνιν Βξαρππξφζεζκσλ 

Τπνρξεψζεσλ 30,77% 34,59% 14,02% 26,46% 

Πίλαθαο 25: Ηζηνξηθνί δείθηεο Κεπελνχ 

 

  Πξνρσξάκε ζηελ θαηάξηηζε ησλ απνηειεζκάησλ ρξήζεο βαζηζκέλνη ζηα δεδνκέλα 

ηνπ παξαπάλσ πίλαθα.  Γηα ηα κεγέζε ηεο Καηάζηαζεο Απνηειεζκάησλ, ζα 

ρξεζηκνπνηήζνπκε ην κέζν φξν ηεο ηειεπηαίαο ηξηεηίαο, ελψ γηα ηα κεγέζε ηνπ 

Ηζνινγηζκνχ, ζα ρξεζηκνπνηήζνπκε σο έηνο βάζεο, ην ηειεπηαίν έηνο (2016) θαζψο ζε 

απηφ επεηεχρζε ξχζκηζε ησλ δαλεηαθψλ ππνρξεψζεσλ  θαη ηα κεγέζε ηνπο δελ 

ζρεηίδνληαη κε απηά ησλ πξνεγνχκελσλ εηψλ. Δπίζεο ε αμία ησλ παγίσλ ζα είλαη απηή 

ηνπ 2016 κεησκέλε θαηά ην πνζφ ησλ απνζβέζεσλ θαζψο δελ ππάξρεη ζε εθαξκνγή 

θάπνην επελδπηηθφ ζρέδην πνπ ζα ηα κεηέβαιε δηαθνξεηηθά, ελψ ηα ίδηα θεθάιαηα ζα 

απμεζνχλ θαηά ην πνζφ ησλ θεξδψλ. 
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ΚΑΣΑΣΑΖ 

ΑΠΟΣΔΛΔΜΑΣΧΝ 

ΥΡΖΖ  (000€) 

1/1/2016-

31/12/2016 
ΒΑΖ ΠΡΟΒΛΔΦΖ  

1/1/2017-

31/12/2017 

Κύθινο εξγαζηώλ 33.576 33.576 Υ 101% 33.912 

Κόζηνο πσιήζεσλ 23.926 33.912 Υ 73,93% 25.070 

Μηθηό απνηέιεζκα 9.650   8.842 

ύλνιν ινηπώλ 

ιεηηνπξγηθώλ εζόδσλ 122 33.912 Υ 0,37% 126 

Κόζηνο  δηνηθεηηθήο 

ιεηηνπξγίαο  1.521 33.912 Υ 4,18% 1.417 

Κόζηνο ιεηηνπξγίαο 

δηάζεζεο 4.771 33.912 Υ 13,98% 4.740 

Άιια έμνδα 
128 33.912 Υ 0,33% 112 

Απνζβέζεηο 488 ΣΑΘΔΡΔ 488 

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) πξν 

θόξσλ, ρξεκαηνδνηηθώλ, 

επελδπηηθώλ 

απνηειεζκάησλ (EBIT) 3.352   2.700 

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) πξν 

ηόθσλ θόξσλ θαη 

απνζβέζεσλ (EBITDA) 3.840   3.188 

Υξεκαηννηθνλνκηθά έμνδα 538 33.912 Υ 1,66% 564 

Υξεκαηννηθνλνκηθά έζνδα 0   0 

Έζνδα (δεκίεο) από 

επελδύζεηο 0   0 

Κέξδε από ζπγγελείο 0   0 

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) πξν 

θόξσλ 2.814   2.136 

Φόξνο εηζνδήκαηνο 887 33.912 Υ 2,27% 770 

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) κεηά 

θόξσλ 1.927   1.366 

Πίλαθαο 26: Πξνβιεπφκελε Κ. Α. Υ.  31/12/2017  Κεπελνχ 

 

ηε ζπλέρεηα πξνρσξνχκε ζηε ζχληαμε ηνπ Ηζνινγηζκνχ: 
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ΗΟΛΟΓΗΜΟ 

(000€) 

31/12/16 ΒΑΖ 

ΠΡΟΒΛΔΦΖ 

31/12/17F ΑΝΑΘΔΧΡΖΜΔΝΖ 

ΠΡΟΒΛΔΦΖ 

31/12/17 

ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ         

Με θπθινθνξνύληα  

Πεξηνπζηαθά 

ηνηρεία 11.968 11968-4,1% 11.477 11.477 

Κπθινθνξνύληα 

Πεξηνπζηαθά 

ηνηρεία 24.001 33.912 Υ 71,48% 24.241 26.029 

ΤΝΟΛΟ 

ΔΝΔΡΓΗΣΙΚΟΤ 35.969   35.718 37.507 

ΠΑΘΖΣΗΚΟ         

Ίδηα Κεθάιαηα         

Δθδνζέλ θεθάιαην 5.362 παξακέλεη ζηαζεξφ 5.362 5.362 

Απνζεκαηηθά 
4.448 παξακέλεη ζηαζεξφ 4.448 4.448 

σξεπκέλα θέξδε/ 

δεκηέο 8.984 2016+ θέξδε 2017 10.350 10.350 

ύλνιν Ηδίσλ 

Κεθαιαίσλ 18.794   20.160 20.160 

ύλνιν 

Μαθξνπξόζεζκσλ 

Τπνρξεώζεσλ 12.469 33.912 Υ 37,14% 12.594 12.594 

ύλνιν 

Βξαρππξόζεζκσλ 

Τπνρξεώζεσλ 4.706 33.912 Υ 14,02% 4.753 4.753 

ύλνιν  

Τπνρξεώζεσλ 17.175   17.347 17.347 

ΤΝΟΛΟ 

ΠΑΘΗΣΙΚΟΤ 35.969   37.507 37.507 

Πίλαθαο 27: Πξνβιεπφκελνο Ηζνινγηζκφο 31/12/2017  Κεπελνχ 

 Όπσο βιέπνπκε ζηελ αξρηθή καο πξόβιεςε ην Δλεξγεηηθό είλαη ρακειόηεξν από ην  

Παζεηηθό θαηά 1.788 νπόηε αλαζεσξνύκε ηελ πξόβιεςε κε κηα ηζόπνζε αύμεζε ησλ 

θπθινθνξνύλησλ πεξηνπζηαθώλ ζηνηρείσλ, θαζώο ηα θέξδε ζα απμήζνπλ ηα ηακεηαθά 

δηαζέζηκα. 
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5.2 ΚΤΛΗΝΓΡΟΜΤΛΟΗ Κ. ΑΡΑΝΣΟΠΟΤΛΟ Α.Δ. 
 

  Γηα λα πξνβιέςνπκε ηηο κειινληηθέο πσιήζεηο ηνπ έηνπο 2017, κειεηψληαο ηα 

ζηνηρεία  ησλ πέληε ηειεπηαίσλ εηψλ,   παξαηεξνχκε φηη νη πσιήζεηο ηεο εηαηξίαο κεηά 

απφ κηα θζίλνπζα πνξεία έσο θαη ην 2015 απμήζεθαλ ην 2016 θαηά 4,03% . Απφ ηα 

ζηνηρεία πνπ αλαθνίλσζε ε εηαηξία ζην Α΄ εμάκελν ηνπ 2017 νη πσιήζεηο ζε ζρέζε κε 

ηελ αληίζηνηρε πεξίνδν ηνπ 2016 είλαη απμεκέλεο θαηά 8,58% φπσο  θαηά ην ίδην 

πεξίπνπ  πνζνζηφ (9,58%) ήηαλ απμεκέλεο νη πσιήζεηο  θαη ζην Α΄Δμάκελν ηνπ 2016 

ζε ζρέζε κε ηελ αληίζηνηρε πεξίνδν ηνπ 2015.  πλεπώο    ιακβάλνπκε ππόςε ηελ 

κεηαβνιή κόλν ηνπ ηειεπηαίνπ έηνπο θαη ζεσξνύκε όηη νη πσιήζεηο ζην 2017 ζα είλαη 

απμεκέλεο θαηά 3,5% ζε ζρέζε κε ην 2016.   

  2012/2011 2013/2012 2014/2013 2015/2014 2016/2015 Μ.Ο 

Κχθινο 

εξγαζηψλ 
-31,29% 5,95% -12,68% -15,57% 4,03% -9,91% 

Πίλαθαο 28: Δθηίκεζε θχθινπ εξγαζηψλ Κ αξαληφπνπινο 

 ηε ζπλέρεηα ππνινγίδνπκε ηα κεγέζε ηεο Καηάζηαζεο Απνηειεζκάησλ Υξήζεο θαη 

ηνπ Ηζνινγηζκνχ σο πνζνζηφ επί ηνπ Κχθινπ εξγαζηψλ, πξνθεηκέλνπ λα 

πξνρσξήζνπκε ζηελ θαηάξηηζε ησλ θαηαζηάζεσλ. 

ΗΣΟΡΗΚΟΗ ΓΔΗΚΣΔ 

Χ ΠΟΟΣΟ ΔΠΗ ΣΟΤ 

ΚΤΚΛΟΤ ΔΡΓΑΗΧΝ 

Έηνο 2014 Έηνο 2015 Έηνο 2016 M.O 

Κφζηνο πσιήζεσλ 90,39% 87,71% 82,39% 86,83% 

χλνιν ινηπψλ 

ιεηηνπξγηθψλ εζφδσλ 5,10% 5,66% 5,01% 5,26% 

Κφζηνο δηνηθεηηθήο 

ιεηηνπξγίαο  2,65% 3,23% 3,52% 3,13% 

Κφζηνο ιεηηνπξγίαο 

δηάζεζεο 12,29% 13,59% 15,69% 13,85% 

Άιια έμνδα 0,54% 0,88% 0,41% 0,61% 

Υξεκαηννηθνλνκηθά έμνδα 3,61% 4,38% 4,40% 4,13% 

Υξεκαηννηθνλνκηθά έζνδα 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 

Φφξνο εηζνδήκαηνο -0,93% 0,32% 0,12% -0,16% 

Με θπθινθνξνχληα  

Πεξηνπζηαθά ηνηρεία 56,61% 70,56% 68,10% 69,33% 

Κπθινθνξνχληα 

Πεξηνπζηαθά ηνηρεία 50,78% 58,52% 59,63% 59,08% 

χλνιν Μαθξνπξφζεζκσλ 

Τπνρξεψζεσλ 4,25% 5,14% 10,89% 8,02% 

χλνιν Βξαρππξφζεζκσλ 

Τπνρξεψζεσλ 78,23% 98,87% 94,28% 96,57% 

Πίλαθαο 29: Ηζηνξηθνί δείθηεο Κ αξαληφπνπινο 
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Πξνρσξάκε ζηελ θαηάξηηζε ησλ απνηειεζκάησλ ρξήζεο βαζηζκέλνη ζηα δεδνκέλα 

ηνπ παξαπάλσ πίλαθα.  Γηα ηα κεγέζε ηεο Καηάζηαζεο Απνηειεζκάησλ, ζα 

ρξεζηκνπνηήζνπκε ην κέζν φξν ηεο ηειεπηαίαο ηξηεηίαο, ελψ γηα ηα κεγέζε ηνπ 

Ηζνινγηζκνχ, ζα ρξεζηκνπνηήζνπκε σο έηνο βάζεο,  ην κέζν φξν ηεο ηειεπηαίαο 

δηεηίαο εθηφο ηεο αμίαο ησλ παγίσλ  πνπ ζα είλαη απηή ηνπ 2016 κεησκέλε θαηά ην 

πνζφ ησλ απνζβέζεσλ θαη ηέινο ηα ίδηα θεθάιαηα ζα κεηαβιεζνχλ θαηά  ην 

απνηέιεζκα ρξήζεο. 

 

ΚΑΣΑΣΑΖ 

ΑΠΟΣΔΛΔΜΑΣΧΝ 

ΥΡΖΖ  (000€) 

1/1/2016-

31/12/2016 
ΒΑΖ ΠΡΟΒΛΔΦΖ  

1/1/2017-

31/12/2017 

Κύθινο εξγαζηώλ 16.870 16.870 Υ 103,5% 17.460 

Κόζηνο πσιήζεσλ 13.900 17.460 Υ 86,83% 15.161 

Μηθηό απνηέιεζκα 2.970   2.299 

ύλνιν ινηπώλ ιεηηνπξγηθώλ 

εζόδσλ 846 17.460 Υ 5,26% 918 

Κόζηνο  δηνηθεηηθήο 

ιεηηνπξγίαο  589 17.460 Υ 3,13% 547 

Κόζηνο ιεηηνπξγίαο δηάζεζεο 2.647 17.460 Υ 13,85% 2.419 

Άιια έμνδα 
69 17.460 Υ 0,61% 107 

Απνζβέζεηο 385 ΣΑΘΔΡΔ 385 

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) πξν 

θόξσλ, ρξεκαηνδνηηθώλ, 

επελδπηηθώλ απνηειεζκάησλ 

(EBIT) 511   145 

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) πξν 

ηόθσλ θόξσλ θαη 

απνζβέζεσλ (EBITDA) 896   530 

Υξεκαηννηθνλνκηθά έμνδα 742 17.460 Υ 4,13% 721 

Υξεκαηννηθνλνκηθά έζνδα 0   0 

Έζνδα (δεκίεο) από 

επελδύζεηο 0   0 

Κέξδε από ζπγγελείο 0   0 

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) πξν 

θόξσλ -231   -576 

Φόξνο εηζνδήκαηνο 20 17.460 Υ -0,16% -28 

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) κεηά 

θόξσλ -251   -547 

Πίλαθαο 30: Πξνβιεπφκελε Κ. Α. Υ.  31/12/2017  Κ αξαληφπνπινο 

 

ηε ζπλέρεηα πξνρσξνχκε ζηε ζχληαμε ηνπ Ηζνινγηζκνχ: 

 



50 
 

 

ΗΟΛΟΓΗΜΟ 

(000€) 

31/12/16 ΒΑΖ 

ΠΡΟΒΛΔΦΖ 

31/12/17F ΑΝΑΘΔΧΡΖΜΔΝΖ 

ΠΡΟΒΛΔΦΖ 

31/12/17 

ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ         

Με θπθινθνξνύληα  

Πεξηνπζηαθά 

ηνηρεία 

11.489 11.489-3% 

11.144 

11.144 

Κπθινθνξνύληα 

Πεξηνπζηαθά 

ηνηρεία 

10.060 17.460 Υ 59,08% 

10.315 

10.315 

ΤΝΟΛΟ 

ΔΝΔΡΓΗΣΙΚΟΤ 
21.549   21.460 21.460 

ΠΑΘΖΣΗΚΟ         

Ίδηα Κεθάιαηα         

Δθδνζέλ θεθάιαην 3.658 παξακέλεη ζηαζεξφ 3.658 3.658 

Απνζεκαηηθά 2.500 παξακέλεη ζηαζεξφ 
2.500 

2.500 

σξεπκέλα θέξδε/ 

δεκηέο 
-2.351 2016-  δεκηά 2017 

-2.898 
-2.898 

ύλνιν Ηδίσλ 

Κεθαιαίσλ 
3.807   3.260 3.260 

ύλνιν 

Μαθξνπξόζεζκσλ 

Τπνρξεώζεσλ 

1.837 17.460 Υ 8,02% 

1.400 

1.400 

ύλνιν 

Βξαρππξόζεζκσλ 

Τπνρξεώζεσλ 

15.905 17.460 Υ 96,57% 

16.862 

16.800 

ύλνιν  

Τπνρξεώζεσλ 17.742   18.262 18.200 

ΤΝΟΛΟ 

ΠΑΘΗΣΙΚΟΤ 
21.549   21.521 21.460 

Πίλαθαο 31: Πξνβιεπφκελνο Ηζνινγηζκφο 31/12/2017  Κ. αξαληφπνπινο 

Όπσο βιέπνπκε ζηελ αξρηθή καο πξόβιεςε ην Δλεξγεηηθό είλαη ρακειόηεξν από ην  

Παζεηηθό θαηά 62 νπόηε αλαζεσξνύκε ηελ πξόβιεςε κε κηα ηζόπνζε κείσζε ησλ 

βξαρππξόζεζκσλ ππνρξεώζεσλ (πξνκεζεπηέο) θαζώο πξνβιέπεηαη κείσζε ησλ ηηκώλ  

πξώησλ πιώλ . 
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5.3 ΜΤΛΟΗ ΛΟΤΛΖ Α.Δ.  
 

 Γηα ηελ εθηίκεζε ηνπ πξνβιεπφκελνπ  Κχθινπ Δξγαζηψλ ηεο Μχινη Λνχιε Α.Δ. ζα 

ρξεζηκνπνηήζνπκε ηε δηάκεζν  ησλ πνζνζηηαίσλ κεηαβνιψλ ηεο ηειεπηαίαο 

πεληαεηίαο.  Σν πνζνζηφ ηεο κεηαβνιήο απφ ρξφλν ζε ρξφλν εκθαλίδεη κεγάιεο 

απνθιίζεηο θαη αζηάζεηα θαη  απηφ δπζρεξαίλεη ηελ πξνζπάζεηα γηα πξφβιεςε. Γηα 

απηφ ιακβάλνληαο ππφςε θαη φηη γηα ην πξψην εμάκελν αλαθνηλψζεθε κείσζε 

πσιήζεσλ 7,56%, αληί ζην κέζν φξν (+1,53%),  ζεσξνχκε φηη νη πσιήζεηο ζα 

θπκαλζνχλ  θνληά ζηε δηάκεζν ησλ ηηκώλ πεληαεηίαο (-3,46%), δειαδή ζα είλαη 

κεησκέλεο θαηά 4%. 

   2012/2011 2013/2012 2014/2013 2015/2014 2016/2015 Μ.Ο 
MEDIAN 

Κχθινο 

εξγαζηψλ 
-4,89% 3,08% -6,33% 19,27% -3,46% 1,53% -3,46%  

Πίλαθαο 32: Δθηίκεζε θχθινπ εξγαζηψλ Μχινη Λνχιε 

 ηε ζπλέρεηα ππνινγίδνπκε ηα κεγέζε ηεο Καηάζηαζεο Απνηειεζκάησλ Υξήζεο θαη 

ηνπ Ηζνινγηζκνχ σο πνζνζηφ επί ηνπ Κχθινπ εξγαζηψλ, πξνθεηκέλνπ λα 

πξνρσξήζνπκε ζηελ θαηάξηηζε ησλ θαηαζηάζεσλ. 

 

ΗΣΟΡΗΚΟΗ ΓΔΗΚΣΔ 

Χ ΠΟΟΣΟ ΔΠΗ ΣΟΤ 

ΚΤΚΛΟΤ ΔΡΓΑΗΧΝ 

Έηνο 2014 Έηνο 2015 Έηνο 2016 M.O 

Κφζηνο πσιήζεσλ 77,86% 80,97% 75,19% 78,01% 

χλνιν ινηπψλ 

ιεηηνπξγηθψλ εζφδσλ 4,07% 3,36% 3,33% 3,59% 

Κφζηνο δηνηθεηηθήο 

ιεηηνπξγίαο  3,52% 3,04% 3,61% 3,39% 

Κφζηνο ιεηηνπξγίαο 

δηάζεζεο 15,68% 13,91% 14,69% 14,76% 

Άιια έμνδα 0,83% 0,29% 2,62% 1,25% 

Υξεκαηννηθνλνκηθά έμνδα 2,40% 2,13% 2,60% 2,38% 

Υξεκαηννηθνλνκηθά έζνδα 0,27% -0,02% -0,03% 0,07% 

Φφξνο εηζνδήκαηνο 0,24% 2,45% 1,77% 1,49% 

Με θπθινθνξνχληα  

Πεξηνπζηαθά ηνηρεία 115,21% 94,52% 96,18% 101,97% 

Κπθινθνξνχληα 

Πεξηνπζηαθά ηνηρεία 71,29% 64,05% 67,38% 67,57% 

χλνιν Μαθξνπξφζεζκσλ 

Τπνρξεψζεσλ 30,44% 23,79% 18,48% 24,24% 

χλνιν Βξαρππξφζεζκσλ 

Τπνρξεψζεσλ 53,45% 50,23% 55,40% 53,03% 

Πίλαθαο 33: Ηζηνξηθνί δείθηεο Μχινη Λνχιε 
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Πξνρσξάκε ζηελ θαηάξηηζε ησλ απνηειεζκάησλ ρξήζεο βαζηζκέλνη ζηα δεδνκέλα 

ηνπ παξαπάλσ πίλαθα.  Θα ρξεζηκνπνηήζνπκε ην κέζν φξν ηεο ηειεπηαίαο ηξηεηίαο, 

γηα ηα κεγέζε ηεο Καηάζηαζεο Απνηειεζκάησλ θαη γηα ηα κεγέζε ηνπ Ηζνινγηζκνχ 

πιελ ησλ ππνρξεψζεσλ, νη νπνίεο ζα κεηαβιεζνχλ θαηφπηλ ηεο ζχλαςεο νκνινγηαθνχ 

δαλείνπ 30εθ € ζην ηέινο ηνπ 2016 γηα  αλαρξεκαηνδφηεζε ηνπ πθηζηάκελνπ 

ηξαπεδηθνχ δαλεηζκνχ θαη  ζα ρξεζηκνπνηήζνπκε σο έηνο βάζεο,  ην 2016  . 

 

ΚΑΣΑΣΑΖ 

ΑΠΟΣΔΛΔΜΑΣΧΝ 

ΥΡΖΖ  (000€) 

1/1/2016-

31/12/2016 
ΒΑΖ ΠΡΟΒΛΔΦΖ  

1/1/2017-

31/12/2017 

Κχθινο εξγαζηψλ 101.330 101.330 Υ 96% 97.277 

Κφζηνο πσιήζεσλ 76.192 97.277 Υ 78,01% 75.881 

Μηθηφ απνηέιεζκα 25.138   21.395 

χλνιν ινηπψλ 

ιεηηνπξγηθψλ εζφδσλ 3.373 97.277 Υ 3,59% 3.488 

Κφζηνο  δηνηθεηηθήο 

ιεηηνπξγίαο  3.663 97.277 Υ 3,39% 3.298 

Κφζηνο ιεηηνπξγίαο 

δηάζεζεο 14.888 97.277 Υ 14,76% 14.357 

Άιια έμνδα 
2.653 97.277 Υ 1,25% 1.211 

Απνζβέζεηο 3.920 ΣΑΘΔΡΔ 3.920 

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) πξν 

θφξσλ, ρξεκαηνδνηηθψλ, 

επελδπηηθψλ απνηειεζκάησλ 

(EBIT) 7.307   6.017 

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) πξν 

ηφθσλ θφξσλ θαη 

απνζβέζεσλ (EBITDA) 11.227   9.937 

Υξεκαηννηθνλνκηθά έμνδα 2.636 97.277 Υ 2,38% 2.315 

Υξεκαηννηθνλνκηθά έζνδα -33 97.277 Υ 0,07% 70 

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) πξν 

θφξσλ 4.638   3.844 

Φφξνο εηζνδήκαηνο 1.789 97.277 Υ 1,49% 1.446 

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) κεηά 

θφξσλ 2.849   2.325 

Πίλαθαο 34: Πξνβιεπφκελε Κ. Α. Υ.  31/122017  Μχινη Λνχιε 

 

ηε ζπλέρεηα πξνρσξνχκε ζηε ζχληαμε ηνπ Ηζνινγηζκνχ: 
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ΗΟΛΟΓΗΜΟ 

(000€) 

31/12/16 ΒΑΖ 

ΠΡΟΒΛΔΦΖ 

31/12/17F ΑΝΑΘΔΧΡΖΜΔΝΖ 

ΠΡΟΒΛΔΦΖ 

31/12/17 

ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ         

Με θπθινθνξνχληα  

Πεξηνπζηαθά ηνηρεία 97.459 97.459-4% 93.561 99.338 

Κπθινθνξνχληα 

Πεξηνπζηαθά ηνηρεία 68.281 97.277 Υ 67,57% 65.733 65.733 

ΤΝΟΛΟ 

ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ 165.740   159.293 165.071 

ΠΑΘΖΣΗΚΟ         

Ίδηα Κεθάιαηα         

Δθδνζέλ θεθάιαην 50.701 παξακέλεη ζηαζεξφ 50.701 50.701 

Απνζεκαηηθά 
39.678 παξακέλεη ζηαζεξφ 39.678 39.678 

σξεπκέλα θέξδε/ 

δεκηέο 501 2016 +θέξδε 2017 2.826 2.826 

χλνιν Ηδίσλ 

Κεθαιαίσλ 90.880   93.205 93.205 

χλνιν 

Μαθξνπξφζεζκσλ 

Τπνρξεψζεσλ 18.721 

97.277 Υ 18,48% + 

30.000 47.972 47.972 

χλνιν 

Βξαρππξφζεζκσλ 

Τπνρξεψζεσλ 56.139 

97.277 Υ 55,4%  -

30.000 23.893 23.893 

χλνιν  Τπνρξεψζεσλ 74.860   71.866 71.866 

ΤΝΟΛΟ 

ΠΑΘΖΣΗΚΟΤ 165.740   165.071 165.071 

Πίλαθαο 35: Πξνβιεπφκελνο Ηζνινγηζκφο 31/12/2017  Μχινη Λνχιε 

Όπσο βιέπνπκε ζηελ αξρηθή καο πξόβιεςε ην Δλεξγεηηθό είλαη ρακειόηεξν από ην  

Παζεηηθό θαηά 5.777 νπόηε αλαζεσξνύκε ηελ πξόβιεςε κε κηα ηζόπνζε αύμεζε ηνπ 

παγίνπ ελεξγεηηθνύ θαηόπηλ ηεο ιήςεο ηνπ νκνινγηαθνύ δαλείνπ 

 

 

 

 

 

 

 



54 
 

5.4  ΤΗΟΗ Δ. ΥΑΣΕΖΚΡΑΝΗΧΣΟΤ – ΑΛΔΤΡΟΒΗΟΜΖΥΑΝΗΑ ΣΤΡΝΑΒΟΤ Α.Δ. 
 

  Μειεηψληαο ηα ζηνηρεία ησλ πέληε ηειεπηαίσλ ζηελ πξνζπάζεηά καο  λα 

πξνβιέςνπκε ηηο κειινληηθέο πσιήζεηο ηνπ έηνπο 2017 παξαηεξνχκε φηη νη πσιήζεηο 

ηεο εηαηξίαο είραλ θζίλνπζα πνξεία απφ ρξφλν ζε ρξφλν  θαη κάιηζηα κε απμαλφκελν 

ξπζκφ ηα ηειεπηαία δχν έηε. πλεπηθνπξνχκελνη θαη απφ ηα ζηνηρεία πνπ αλαθνίλσζε 

ε εηαηξία γηα ην   Α΄ εμάκελν ηνπ 2017 φπνπ νη   πσιήζεηο ζε ζρέζε κε ηελ αληίζηνηρε 

πεξίνδν ηνπ 2016  είλαη κεησκέλεο θαηά 31,89%,  φπσο αθξηβψο θαηά ην ίδην πεξίπνπ  

πνζνζηφ (32,75%) ήηαλ κεησκέλεο νη πσιήζεηο  θαη ζην Α΄ εμάκελν ηνπ 2016 ζε 

ζρέζε κε ηελ αληίζηνηρε πεξίνδν ηνπ 2015,  ιακβάλνπκε ππφςε ηελ κεηαβνιή κόλν 

ηνπ ηειεπηαίνπ έηνπο θαη ζεσξνύκε όηη νη πσιήζεηο ζην 2017 ζα είλαη κεησκέλεο θαηά 

27% ζε ζρέζε κε ην 2016 . 

   2012/2011 2013/2012 2014/2013 2015/2014 2016/2015 Μ.Ο 

Κχθινο 

εξγαζηψλ 
-19,20% -10,00% -14,78% -21,27% -27,65% -18,58% 

Πίλαθαο 36: Δθηίκεζε θχθινπ εξγαζηψλ Τηνί Δ. Υαηδεθξαληψηνπ Α.Δ 

 ηε ζπλέρεηα ππνινγίδνπκε ηα κεγέζε ηεο Καηάζηαζεο Απνηειεζκάησλ Υξήζεο θαη 

ηνπ Ηζνινγηζκνχ σο πνζνζηφ επί ηνπ Κχθινπ εξγαζηψλ, πξνθεηκέλνπ λα 

πξνρσξήζνπκε ζηελ θαηάξηηζε ησλ θαηαζηάζεσλ. 

ΗΣΟΡΗΚΟΗ ΓΔΗΚΣΔ 

Χ ΠΟΟΣΟ ΔΠΗ ΣΟΤ 

ΚΤΚΛΟΤ ΔΡΓΑΗΧΝ 

Έηνο 2014 Έηνο 2015 Έηνο 2016 M.O 

Κφζηνο πσιήζεσλ 88,53% 95,33% 65,24% 83,03% 

χλνιν ινηπψλ 

ιεηηνπξγηθψλ εζφδσλ 0,00% 0,00% 1,39% 0,46% 

Κφζηνο δηνηθεηηθήο 

ιεηηνπξγίαο  25,40% 20,20% 58,32% 34,64% 

Κφζηνο ιεηηνπξγίαο 

δηάζεζεο 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 

Άιια έμνδα 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 

Υξεκαηννηθνλνκηθά έμνδα 11,84% 14,05% 18,41% 14,77% 

Υξεκαηννηθνλνκηθά έζνδα 0,07% 0,00% 0,00% 0,02% 

Φφξνο εηζνδήκαηνο -7,31% -0,31% 25,34% 5,91% 

Με θπθινθνξνχληα  

Πεξηνπζηαθά ηνηρεία 219,70% 270,18% 362,37% 284,09% 

Κπθινθνξνχληα 

Πεξηνπζηαθά ηνηρεία 90,69% 97,80% 132,73% 107,07% 

χλνιν Μαθξνπξφζεζκσλ 

Τπνρξεψζεσλ 33,94% 38,31% 77,24% 49,83% 

χλνιν Βξαρππξφζεζκσλ 

Τπνρξεψζεσλ 212,20% 277,48% 411,66% 300,44% 

Πίλαθαο 37: Ηζηνξηθνί δείθηεο Υαηδεθξαληψηνπ 
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Γηα ηα κεγέζε ηεο Καηάζηαζεο Απνηειεζκάησλ,  ζα ρξεζηκνπνηήζνπκε ην κέζν φξν 

ηεο ηειεπηαίαο ηξηεηίαο κε εμαίξεζε ην θφζηνο πσιεζέλησλ θαη ην θφξν εηζνδήκαηνο.   

Ζ κείσζε ησλ πσιήζεσλ θαηά 27,65% ζην 2016 ζε ζρέζε κε ην 2015, ζπλνδεχηεθε 

απφ κεγαιχηεξε κείσζε  ηνπ θφζηνπο πσιεζέλησλ θαηά 50,48%,  εμαηηίαο ηεο 

κείσζεο ησλ αλαιψζεσλ ζίηνπ, θαηά ηελ εηαηξία θαη ζεσξνχκε φηη ζα έρεη αλάινγε 

πνξεία θαη ζην 2017, δειαδή ην θφζηνο πσιεζέλησλ  ζα θπκαλζεί ζην 65% ησλ 

πσιήζεσλ. Ο  απμεκέλνο θφξνο εηζνδήκαηνο ζην 2016 νθείιεηαη ζε θνξνινγηθφ 

έιεγρν πεληαεηίαο, γηα ην 2017 ζεσξνχκε φηη ν θφξνο εηζνδήκαηνο ζα είλαη κεδεληθφο 

αθνχ ην απνηέιεζκα αλακέλεηαη δεκηνγφλν.   ζνλ αθνξά  ηα κεγέζε ηνπ 

Ηζνινγηζκνχ, ε αμία ησλ παγίσλ ζα είλαη απηή ηνπ 2016 κεησκέλε θαηά ην πνζφ ησλ 

απνζβέζεσλ θαη   ζα ρξεζηκνπνηήζνπκε σο  βάζε ππνινγηζκνχ, ην κέζν φξν ηξηεηίαο 

γηα ηα  θπθινθνξνχληα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία θαη ηηο καθξνπξφζεζκεο ππνρξεψζεηο, 

φκσο ε   κείσζε ησλ πσιήζεσλ ζα νδεγήζεη ζε αδπλακία εμππεξέηεζεο ησλ 

πξνκεζεπηψλ θαη  θαηά ζπλέπεηα νη βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο ζα απμεζνχλ θαηά 

133% φπσο θαη ην 2016. 

ΚΑΣΑΣΑΖ 

ΑΠΟΣΔΛΔΜΑΣΧΝ 

ΥΡΖΖ  (000€) 

1/1/2016-

31/12/2016 
ΒΑΖ ΠΡΟΒΛΔΦΖ  

1/1/2017-

31/12/2017 

Κύθινο εξγαζηώλ 2.368 2.368 Υ 73% 1.729 

Κόζηνο πσιήζεσλ 1.545 1.729 Υ 65% 1.124 

Μηθηό απνηέιεζκα 823   605 

ύλνιν ινηπώλ ιεηηνπξγηθώλ 

εζόδσλ 

33 
1.729 Υ 0,46% 

8 

Κόζηνο  δηνηθεηηθήο 

ιεηηνπξγίαο  1.381 
1.729 Υ 34,64% 

599 

Απνζβέζεηο 233 ΣΑΘΔΡΔ 233 

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) πξν 

θόξσλ, ρξεκαηνδνηηθώλ, 

επελδπηηθώλ απνηειεζκάησλ 

(EBIT) 

-525   14 

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) πξν 

ηόθσλ θόξσλ θαη 

απνζβέζεσλ (EBITDA) 

-292   247 

Υξεκαηννηθνλνκηθά έμνδα 436 1.729 Υ 14,77% 255 

Υξεκαηννηθνλνκηθά έζνδα 0 1.729 Υ 0,02% 0 

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) πξν 

θόξσλ 
-961   -241 

Φόξνο εηζνδήκαηνο 600 ΜΖΓΔΝ 0 

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) κεηά 

θόξσλ 
-1.561   -241 

Πίλαθαο 38: Πξνβιεπφκελε Κ. Α. Υ.  31/12/2017  Υαηδεθξαληψηνπ 

ηε ζπλέρεηα πξνρσξνχκε ζηε ζχληαμε ηνπ Ηζνινγηζκνχ: 
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ΗΟΛΟΓΗΜΟ 

(000€) 

31/12/16 ΒΑΖ 

ΠΡΟΒΛΔΦΖ 

31/12/17F ΑΝΑΘΔΧΡΖΜΔΝΖ 

ΠΡΟΒΛΔΦΖ 

31/12/17 

ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ         

Με θπθινθνξνύληα  

Πεξηνπζηαθά 

ηνηρεία 8.581 8.581-3% 8.324 8.324 

Κπθινθνξνύληα 

Πεξηνπζηαθά 

ηνηρεία 3.143 1.729 Υ 107,07% 1.851 1.851 

ΤΝΟΛΟ 

ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ 11.724   10.174 10.174 

ΠΑΘΖΣΗΚΟ         

Ίδηα Κεθάιαηα         

Δθδνζέλ θεθάιαην 5.755 παξακέλεη ζηαζεξφ 5.755 5.755 

Απνζεκαηηθά 
1.940 παξακέλεη ζηαζεξφ 1.940 1.940 

σξεπκέλα θέξδε/ 

δεκηέο -7.548 2016- δεκηέο 2017 -7.789 -7.789 

χλνιν Ηδίσλ 

Κεθαιαίσλ 147   -94 -94 

χλνιν 

Μαθξνπξφζεζκσλ 

Τπνρξεψζεσλ 1.829 1.729 Υ 49,83% 861 861 

χλνιν 

Βξαρππξφζεζκσλ 

Τπνρξεψζεσλ 9.748 1.729 Υ 544% 9.404 9.407 

χλνιν  Τπνρξεψζεσλ 11.577   10.265 10.268 

ΤΝΟΛΟ 

ΠΑΘΖΣΗΚΟΤ 11.724   10.172 10.174 

Πίλαθαο 39: Πξνβιεπφκελνο Ηζνινγηζκφο 31/12/2017  Υαηδεθξαληψηνπ 

 

Όπσο βιέπνπκε ζηελ αξρηθή καο πξόβιεςε ην Παζεηηθό είλαη ρακειόηεξν από ην  

Δλεξγεηηθό θαηά 3 νπόηε αλαζεσξνύκε ηελ πξόβιεςε κε κηα ηζόπνζε αύμεζε ησλ 

βξαρππξόζεζκσλ ππνρξεώζεσλ ζε πξνκεζεπηέο 
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5.5 CASILLO GROUP 
 

Πξνζπαζψληαο λα πξνβιέςνπκε ηηο κειινληηθέο πσιήζεηο ηνπ έηνπο 2017 απφ ηηο 

νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο   ησλ πέληε ηειεπηαίσλ εηψλ παξαηεξνχκε φηη εκθαλίδεη 

ζπλερή αζηαζή αχμνπζα πνξεία απφ ρξφλν ζε ρξφλν . Γηα απηφ  ζεσξνχκε φηη ε 

κεηαβνιή ησλ πσιήζεσλ  ζα θπκαλζεί ζην κέζν όξν ησλ ηηκώλ πεληαεηίαο 21,87%.   

   2012/2011 2013/2012 2014/2013 2015/2014 2016/2015 Μ.Ο 

Κχθινο 

εξγαζηψλ 
14,35% 25,90% 23,27% 12,53% 33,30% 21,87% 

Πίλαθαο 40: Δθηίκεζε θχθινπ εξγαζηψλ Casillo  

 ηε ζπλέρεηα ππνινγίδνπκε ηα κεγέζε ηεο Καηάζηαζεο Απνηειεζκάησλ Υξήζεο θαη 

ηνπ Ηζνινγηζκνχ σο πνζνζηφ επί ηνπ Κχθινπ εξγαζηψλ, πξνθεηκέλνπ λα 

πξνρσξήζνπκε ζηελ θαηάξηηζε ησλ θαηαζηάζεσλ. 

 

ΗΣΟΡΗΚΟΗ ΓΔΗΚΣΔ 

Χ ΠΟΟΣΟ ΔΠΗ ΣΟΤ 

ΚΤΚΛΟΤ ΔΡΓΑΗΧΝ 

Έηνο 2014 Έηνο 2015 Έηνο 2016 M.O 

Κφζηνο πσιήζεσλ 91,93% 92,37% 94,02% 92,77% 

χλνιν ινηπψλ 

ιεηηνπξγηθψλ εζφδσλ 0,00% 0,15% 1,08% 0,41% 

Κφζηνο δηνηθεηηθήο 

ιεηηνπξγίαο  0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 

Κφζηνο ιεηηνπξγίαο 

δηάζεζεο 1,81% 1,55% 1,37% 1,58% 

Άιια έμνδα 1,10% 1,76% 1,10% 1,32% 

Υξεκαηννηθνλνκηθά έμνδα 0,68% 0,64% 0,43% 0,59% 

Υξεκαηννηθνλνκηθά έζνδα 0,08% 0,09% 0,22% 0,13% 

Φφξνο εηζνδήκαηνο 1,39% 1,02% 1,45% 1,29% 

Με θπθινθνξνχληα  

Πεξηνπζηαθά ηνηρεία 13,31% 11,73% 9,56% 11,53% 

Κπθινθνξνχληα 

Πεξηνπζηαθά ηνηρεία 28,54% 31,13% 26,96% 28,88% 

χλνιν Μαθξνπξφζεζκσλ 

Τπνρξεψζεσλ 6,68% 7,55% 6,72% 6,98% 

χλνιν Βξαρππξφζεζκσλ 

Τπνρξεψζεσλ 21,27% 21,88% 16,86% 20,00% 

Πίλαθαο 41: Ηζηνξηθνί δείθηεο Casillo  

 

Θα ρξεζηκνπνηήζνπκε ην κέζν φξν ηεο ηειεπηαίαο ηξηεηίαο, γηα ηα κεγέζε ηεο 

Καηάζηαζεο Απνηειεζκάησλ θαη γηα ηα κεγέζε ηνπ Ηζνινγηζκνχ πιελ ησλ 
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βξαρππξφζεζκσλ ππνρξεψζεσλ, ησλ νπνίσλ  ην κέγεζνο ζα είλαη ζηελ ίδηα αλαινγία  

κε ηηο πσιήζεηο ζην 2016. 

 

 

 

ΚΑΣΑΣΑΖ 

ΑΠΟΣΔΛΔΜΑΣΧΝ 

ΥΡΖΖ  (000€) 

1/1/2016-

31/12/2016 
ΒΑΖ ΠΡΟΒΛΔΦΖ  

1/1/2017-

31/12/2017 

Κύθινο εξγαζηώλ 1.529.756 1.529.756 Υ 121,87% 1.864.314 

Κόζηνο πσιήζεσλ 1.438.213 1.864.314 Υ 92,77% 1.729.558 

Μηθηό απνηέιεζκα 91.543   134.755 

ύλνιν ινηπώλ 

ιεηηνπξγηθώλ εζόδσλ 16.584 1.864.314 Υ 0,41% 7.679 

Κόζηνο  δηνηθεηηθήο 

ιεηηνπξγίαο  0 1.864.314 Υ 0% 0 

Κόζηνο ιεηηνπξγίαο 

δηάζεζεο 20.986 1.864.314 Υ 1,58% 29.428 

Άιια έμνδα 16.845 1.864.314 Υ 1,32% 24.632 

Απνζβέζεηο 20.986 ΣΑΘΔΡΔ 20.986 

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) πξν 

θόξσλ, ρξεκαηνδνηηθώλ, 

επελδπηηθώλ 

απνηειεζκάησλ (EBIT) 70.296   88.375 

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) πξν 

ηόθσλ θόξσλ θαη 

απνζβέζεσλ (EBITDA) 91.282   109.361 

Υξεκαηννηθνλνκηθά έμνδα 6.658 1.864.314 Υ 0,59% 10.920 

Υξεκαηννηθνλνκηθά έζνδα 3.801 1.864.314 Υ 0,13% 2.422 

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) πξν 

θόξσλ 67.439   79.877 

Φόξνο εηζνδήκαηνο 22.136 1.864.314 Υ 1,29% 23.977 

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) κεηά 

θόξσλ 
45.303   55.899 

Πίλαθαο 42: Πξνβιεπφκελε Κ. Α. Υ.  31/12/2017  Casillo  

 

ηε ζπλέρεηα πξνρσξνχκε ζηε ζχληαμε ηνπ Ηζνινγηζκνχ: 
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ΗΟΛΟΓΗΜΟ 

(000€) 

31/12/16 ΒΑΖ 

ΠΡΟΒΛΔΦΖ 

31/12/17F ΑΝΑΘΔΧΡΖΜΔΝΖ 

ΠΡΟΒΛΔΦΖ 

31/12/17 

ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ         

Με θπθινθνξνύληα  

Πεξηνπζηαθά 

ηνηρεία 146.171 

1.864.314 Υ 

11,53% 125.707 159.977 

Κπθινθνξνύληα 

Πεξηνπζηαθά 

ηνηρεία 412.436 

1.864.314 Υ 

28,88% 538.370 538.370 

ΤΝΟΛΟ 

ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ 558.607   664.077 698.347 

ΠΑΘΖΣΗΚΟ         

Ίδηα Κεθάιαηα         

Δθδνζέλ θεθάιαην 90 παξακέλεη ζηαζεξφ 90 90 

Απνζεκαηηθά 148.125 παξακέλεη ζηαζεξφ 148.125 148.125 

σξεπκέλα θέξδε/ 

δεκηέο 49.637 2016 +θέξδε 2017 105.536 105.536 

χλνιν Ηδίσλ 

Κεθαιαίσλ 197.852   253.751 253.751 

χλνιν 

Μαθξνπξφζεζκσλ 

Τπνρξεψζεσλ 102.781 1.864.314 Υ 6,98% 130.203 130.203 

χλνιν 

Βξαρππξφζεζκσλ 

Τπνρξεψζεσλ 257.974 

1.864.314 Υ 

16,86% 314.393 314.393 

χλνιν  Τπνρξεψζεσλ 360.755   444.596 444.596 

ΤΝΟΛΟ 

ΠΑΘΖΣΗΚΟΤ 558.607   698.347 698.347 

Πίλαθαο 43: Πξνβιεπφκελνο Ηζνινγηζκφο 31/12/2017  Casillo  

 Όπσο βιέπνπκε ζηελ αξρηθή καο πξόβιεςε ην Παζεηηθό είλαη πςειόηεξν από ην  

Δλεξγεηηθό θαηά 34.270 νπόηε αλαζεσξνύκε ηελ πξόβιεςε κε κηα ηζόπνζε αύμεζε ησλ 

πάγησλ πεξηνπζηαθώλ ζηνηρείσλ. 
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5.6 ULUSOY UN SANAYİ VE TİCARET A. Ş. 
 

Θέινληαο λα ζπληάμνπκε ηηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο ηεο 31εο Γεθεκβξίνπ 2017 

ρξεζηκνπνηνχκε ηε κέζνδν ηνπ πνζνζηνχ ησλ πσιήζεσλ. Πξνζπαζψληαο λα 

πξνβιέςνπκε ηηο κειινληηθέο πσιήζεηο ηνπ έηνπο 2017 απφ ηηο νηθνλνκηθέο 

θαηαζηάζεηο   ησλ πέληε ηειεπηαίσλ εηψλ παξαηεξνχκε φηη εκθαλίδεη ζπλερή αζηαζή 

αχμνπζα πνξεία απφ ρξφλν ζε ρξφλν. Γηα απηφ  ζεσξνχκε φηη ε ζηαζεξή  αύμεζε ησλ 

δύν ηειεπηαίσλ εηώλ, πνπ ζπκπίπηεη θαη κε ηε δηάκεζν  ζα ζπλερηζζεί  θαη πξνβιέπνπκε 

κεηαβνιή ησλ πσιήζεσλ  θαηά 11,8%.   

   2012/2011 2013/2012 2014/2013 2015/2014 2016/2015 Μ.Ο MEDIAN 

Κχθινο 

εξγαζηψλ 
6,49% 38,66% 35,10% 11,82% 11,79% 20,77% 11,82% 

Πίλαθαο 44: Δθηίκεζε θχθινπ εξγαζηψλ Ulusoy un 

 ηε ζπλέρεηα ππνινγίδνπκε ηα κεγέζε ηεο Καηάζηαζεο Απνηειεζκάησλ Υξήζεο θαη 

ηνπ Ηζνινγηζκνχ σο πνζνζηφ επί ηνπ Κχθινπ εξγαζηψλ, πξνθεηκέλνπ λα 

πξνρσξήζνπκε ζηελ θαηάξηηζε ησλ θαηαζηάζεσλ. 

ΗΣΟΡΗΚΟΗ ΓΔΗΚΣΔ 

Χ ΠΟΟΣΟ ΔΠΗ ΣΟΤ 

ΚΤΚΛΟΤ ΔΡΓΑΗΧΝ 

Έηνο 2014 Έηνο 2015 Έηνο 2016 M.O 

Κφζηνο πσιήζεσλ 93,56% 92,43% 93,40% 93,13% 

χλνιν ινηπψλ 

ιεηηνπξγηθψλ εζφδσλ 0,52% 4,71% 5,00% 3,41% 

Κφζηνο δηνηθεηηθήο 

ιεηηνπξγίαο  0,57% 0,62% 0,58% 0,59% 

Κφζηνο ιεηηνπξγίαο 

δηάζεζεο 2,21% 3,58% 2,53% 2,77% 

Άιια έμνδα 0,41% 3,72% 2,98% 2,37% 

Υξεκαηννηθνλνκηθά έμνδα 11,27% 9,64% 10,42% 10,44% 

Υξεκαηννηθνλνκηθά έζνδα 9,35% 6,16% 6,38% 7,30% 

Έζνδα (δεκίεο) απφ 

επελδχζεηο       

 Κέξδε απφ ζπγγελείο       

 Φφξνο εηζνδήκαηνο 0,36% 0,19% 0,24% 0,26% 

Με θπθινθνξνχληα  

Πεξηνπζηαθά ηνηρεία 5,79% 7,05% 7,84% 6,89% 

Κπθινθνξνχληα 

Πεξηνπζηαθά ηνηρεία 47,80% 41,77% 41,52% 43,70% 

χλνιν Μαθξνπξφζεζκσλ 

Τπνρξεψζεσλ 1,19% 0,64% 1,58% 1,14% 

χλνιν Βξαρππξφζεζκσλ 

Τπνρξεψζεσλ 34,72% 31,71% 32,20% 32,88% 

Πίλαθαο 45: Ηζηνξηθνί δείθηεο Ulusoy un 



61 
 

 

Θα ρξεζηκνπνηήζνπκε ην κέζν φξν ηεο ηειεπηαίαο ηξηεηίαο, γηα ηα κεγέζε ηεο 

Καηάζηαζεο Απνηειεζκάησλ θαη γηα ηα κεγέζε ηνπ Ηζνινγηζκνχ πιελ ησλ 

βξαρππξφζεζκσλ ππνρξεψζεσλ, ησλ νπνίσλ  ην κέγεζνο ζα είλαη ζηελ ίδηα αλαινγία  

κε ηηο πσιήζεηο ζην 2016. 

ΚΑΣΑΣΑΖ 

ΑΠΟΣΔΛΔΜΑΣΧΝ 

ΥΡΖΖ  (000€) 

1/1/2016-

31/12/2016 
ΒΑΖ ΠΡΟΒΛΔΦΖ  

1/1/2017-

31/12/2017 

Κύθινο εξγαζηώλ 266.202 266.202 Υ 111,8% 297.614 

Κόζηνο πσιήζεσλ 248.626 297.614 Υ 93,13% 277.160 

Μηθηό απνηέιεζκα 17.576   20.454 

ύλνιν ινηπώλ 

ιεηηνπξγηθώλ εζόδσλ 13.308 297.614 Υ 3,41% 10.147 

Κόζηνο  δηνηθεηηθήο 

ιεηηνπξγίαο  1.535 297.614 Υ 0,59% 1.746 

Κόζηνο ιεηηνπξγίαο 

δηάζεζεο 6.736 297.614 Υ 2,77% 8.250 

Άιια έμνδα 7.926 297.614 Υ 2,37% 7.049 

Απνζβέζεηο 973 ΣΑΘΔΡΔ 973 

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) πξν 

θόξσλ, ρξεκαηνδνηηθώλ, 

επελδπηηθώλ 

απνηειεζκάησλ (EBIT) 14.687   13.556 

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) πξν 

ηόθσλ θόξσλ θαη 

απνζβέζεσλ (EBITDA) 15.660   14.529 

Υξεκαηννηθνλνκηθά έμνδα 27.749 297.614 Υ 10,44% 31.085 

Υξεκαηννηθνλνκηθά έζνδα 16.976 297.614 Υ 7,3% 21.715 

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) πξν 

θόξσλ 3.914   4.186 

Φόξνο εηζνδήκαηνο 629 297.614 Υ 0,26% 786 

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) κεηά 

θόξσλ 3.285   3.400 

Πίλαθαο 46: Πξνβιεπφκελε Κ. Α. Υ.  31/122017  Ulusoy un 

 

ηε ζπλέρεηα πξνρσξνχκε ζηε ζχληαμε ηνπ Ηζνινγηζκνχ: 
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ΗΟΛΟΓΗΜΟ 

(000€) 

31/12/16 ΒΑΖ 

ΠΡΟΒΛΔΦΖ 

31/12/17F ΑΝΑΘΔΧΡΖΜΔΝΖ 

ΠΡΟΒΛΔΦΖ 

31/12/17 

ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ         

Με θπθινθνξνύληα  

Πεξηνπζηαθά 

ηνηρεία 20.878 20.878-5% 19.834 19.834 

Κπθινθνξνύληα 

Πεξηνπζηαθά 

ηνηρεία 110.526 297.614 Υ 43,7% 130.055 130.055 

ΤΝΟΛΟ 

ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ 131.403   149.889 149.889 

ΠΑΘΖΣΗΚΟ         

Ίδηα Κεθάιαηα         

Δθδνζέλ θεθάιαην 18.816 παξακέλεη ζηαζεξφ 18.816 18.816 

Απνζεκαηηθά 8.922 παξακέλεη ζηαζεξφ 8.922 8.922 

σξεπκέλα θέξδε/ 

δεκηέο 13.735 2016 +θέξδε 2017 17.135 17.135 

χλνιν Ηδίσλ 

Κεθαιαίσλ 41.472   44.872 44.872 

χλνιν 

Μαθξνπξφζεζκσλ 

Τπνρξεψζεσλ 4.215 297.614 Υ 1,14% 3.386 3.386 

χλνιν 

Βξαρππξφζεζκσλ 

Τπνρξεψζεσλ 85.716 297.614 Υ 32,88% 97.850 101.631 

χλνιν  Τπνρξεψζεσλ 89.931   101.235 105.016 

ΤΝΟΛΟ 

ΠΑΘΖΣΗΚΟΤ 131.403   146.108 149.889 

Πίλαθαο 47: Πξνβιεπφκελνο Ηζνινγηζκφο 31/12/2017  Ulusoy un 

 

 

  Όπσο βιέπνπκε ζηελ αξρηθή καο πξόβιεςε ην Παζεηηθό είλαη ρακειόηεξν από ην  

Δλεξγεηηθό θαηά 3.781 νπόηε αλαζεσξνύκε ηελ πξόβιεςε κε κηα ηζόπνζε  αύμεζε ησλ 

βξαρππξόζεζκσλ δαλείσλ. 
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5.7 NIPPON FLOUR MILLS CO LTD   

 

Θέινληαο λα ζπληάμνπκε ηηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο ηεο 31εο Μαξηίνπ 2018 

ρξεζηκνπνηνχκε ηε κέζνδν ηνπ πνζνζηνχ ησλ πσιήζεσλ. Πξνζπαζψληαο λα 

πξνβιέςνπκε ηηο κειινληηθέο πσιήζεηο απφ ηηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο   ησλ πέληε 

πξνεγνχκελσλ ρξήζεσλ παξαηεξνχκε φηη εκθαλίδεη ζπλερή αζηαζή αχμνπζα πνξεία. 

Μάιηζηα ε ίδηα πξνβιέπεη αχμεζή ηνπο θαηά  7,1% ζην επφκελν έηνο . Γηα απηφ  

ζεσξνχκε φηη ε  αχμεζε ,  ζα ζπλερηζζεί ζην κέζν όξν πεληαεηίαο θαη πξνβιέπνπκε 

κεηαβνιή ησλ πσιήζεσλ  θαηά 3,09%. 

   2012/2011 2013/2012 2014/2013 2015/2014 2016/2015 Μ.Ο 

Κχθινο 

εξγαζηψλ 
0,73% 5,92% 3,97% 4,39% 0,42% 3,09% 

Πίλαθαο 48: Δθηίκεζε θχθινπ εξγαζηψλ NIPPN 

 ηε ζπλέρεηα ππνινγίδνπκε ηα κεγέζε ηεο Καηάζηαζεο Απνηειεζκάησλ Υξήζεο θαη 

ηνπ Ηζνινγηζκνχ σο πνζνζηφ επί ηνπ Κχθινπ εξγαζηψλ, πξνθεηκέλνπ λα 

πξνρσξήζνπκε ζηελ θαηάξηηζε ησλ θαηαζηάζεσλ. 

ΗΣΟΡΗΚΟΗ ΓΔΗΚΣΔ 

Χ ΠΟΟΣΟ ΔΠΗ ΣΟΤ 

ΚΤΚΛΟΤ ΔΡΓΑΗΧΝ 

Έηνο 2014 Έηνο 2015 Έηνο 2016 M.O 

Κφζηνο πσιήζεσλ 74,49% 73,90% 72,33% 73,57% 

χλνιν ινηπψλ 

ιεηηνπξγηθψλ εζφδσλ 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 

Κφζηνο δηνηθεηηθήο 

ιεηηνπξγίαο  10,93% 10,65% 11,66% 11,08% 

Κφζηνο ιεηηνπξγίαο 

δηάζεζεο 11,76% 11,90% 12,31% 11,99% 

Άιια έμνδα 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 

Υξεκαηννηθνλνκηθά έμνδα 0,24% 0,20% 0,21% 0,22% 

Υξεκαηννηθνλνκηθά έζνδα 3,04% 3,15% 3,57% 3,25% 

Έζνδα (δεκίεο) απφ 

επελδχζεηο 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 

Κέξδε απφ ζπγγελείο       

 Φφξνο εηζνδήκαηνο 0,86% 1,09% 1,15% 1,03% 

Με θπθινθνξνχληα  

Πεξηνπζηαθά ηνηρεία 51,77% 47,14% 51,07% 49,99% 

Κπθινθνξνχληα 

Πεξηνπζηαθά ηνηρεία 31,61% 32,42% 29,49% 31,17% 

χλνιν Μαθξνπξφζεζκσλ 

Τπνρξεψζεσλ 15,66% 13,01% 13,01% 13,89% 

χλνιν Βξαρππξφζεζκσλ 

Τπνρξεψζεσλ 30,98% 30,48% 29,40% 30,29% 

Πίλαθαο 49: Ηζηνξηθνί δείθηεο NIPPN 
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 Θα ρξεζηκνπνηήζνπκε ην κέζν φξν ηεο ηειεπηαίαο ηξηεηίαο, γηα ηα κεγέζε ηεο 

Καηάζηαζεο Απνηειεζκάησλ θαη γηα ηα κεγέζε ηνπ Ηζνινγηζκνχ. Σα ίδηα θεθάιαηα ζα 

είλαη κεησκέλα θαηά 150.000 ιφγσ δηαλνκήο κεξίζκαηνο θαη εμαγνξάο ηδίσλ κεηνρψλ. 

ΚΑΣΑΣΑΖ 

ΑΠΟΣΔΛΔΜΑΣΧΝ 

ΥΡΖΖ  (000€) 

1/4/2016-

31/03/2017 
ΒΑΖ ΠΡΟΒΛΔΦΖ  

1/4/2017-

31/03/2018 

Κύθινο εξγαζηώλ 2.331.659 2.331.659 Υ 103,09% 2.403.708 

Κόζηνο πσιήζεσλ 1.686.447 2.403.708 Υ 73,57% 1.768.448 

Μηθηό απνηέιεζκα 645.213   635.260 

ύλνιν ινηπώλ 

ιεηηνπξγηθώλ εζόδσλ 0   0 

Κόζηνο  δηνηθεηηθήο 

ιεηηνπξγίαο  271.977 2.403.708 Υ 11,08% 266.345 

Κόζηνο ιεηηνπξγίαο 

δηάζεζεο 286.998 2.403.708 Υ 11,99% 288.197 

Άιια έμνδα 0   0 

Απνζβέζεηο 8.509 ΣΑΘΔΡΔ 8.509 

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) πξν 

θόξσλ, ρξεκαηνδνηηθώλ, 

επελδπηηθώλ 

απνηειεζκάησλ (EBIT) 86.238   80.718 

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) πξν 

ηόθσλ θόξσλ θαη 

απνζβέζεσλ (EBITDA) 94.747   89.227 

Υξεκαηννηθνλνκηθά έμνδα 4.985 2.403.708 Υ 0,22% 5.236 

Υξεκαηννηθνλνκηθά έζνδα 14.328 2.403.708 Υ 3,25% 15.751 

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) πξν 

θόξσλ 95.582   91.234 

Φόξνο εηζνδήκαηνο 26.712 2.403.708 Υ 1,03% 24.825 

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) κεηά 

θόξσλ 68.870   66.408 

Πίλαθαο 50: Πξνβιεπφκελε Κ. Α. Υ.  31/03/2018  NIPPN 

 

ηε ζπλέρεηα πξνρσξνχκε ζηε ζχληαμε ηνπ Ηζνινγηζκνχ: 
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ΗΟΛΟΓΗΜΟ 

(000€) 

31/03/17 ΒΑΖ 

ΠΡΟΒΛΔΦΖ 

31/03/18F ΑΝΑΘΔΧΡΖΜΔΝΖ 

ΠΡΟΒΛΔΦΖ 

31/03/18 

ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ         

Με θπθινθνξνύληα  

Πεξηνπζηαθά 

ηνηρεία 1.190.664 1.191.664-1% 1.178.757 1.178.757 

Κπθινθνξνύληα 

Πεξηνπζηαθά 

ηνηρεία 687.542 

2.403.708 Υ 

31,17% 749.263 751.310 

ΤΝΟΛΟ 

ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ 1.878.206   1.928.020 1.930.068 

ΠΑΘΖΣΗΚΟ         

Ίδηα Κεθάιαηα         

Δθδνζέλ θεθάιαην 176.231 παξακέλεη ζηαζεξφ 176.231 176.231 

Απνζεκαηηθά 
-19.879 παξακέλεη ζηαζεξφ -19.879 -19.879 

σξεπκέλα θέξδε/ 

δεκηέο 732.896 

2016 +θέξδε 2017-

150.000 711.784 711.784 

χλνιν Ηδίσλ 

Κεθαιαίσλ 889.248   868.135 868.135 

χλνιν 

Μαθξνπξφζεζκσλ 

Τπνρξεψζεσλ 303.360 

2.403.708 Υ 

15,45% 333.915 333.915 

χλνιν 

Βξαρππξφζεζκσλ 

Τπνρξεψζεσλ 685.597 

2.403.708 Υ 

33,81% 706.782 706.782 

χλνιν  Τπνρξεψζεσλ 988.958   1.040.697 1.040.697 

ΤΝΟΛΟ 

ΠΑΘΖΣΗΚΟΤ 1.878.206   1.930.068 1.930.068 

Πίλαθαο 51: Πξνβιεπφκελνο Ηζνινγηζκφο  31/03/2018  NIPPN 

 

 Όπσο βιέπνπκε ζηελ αξρηθή καο πξόβιεςε ην Παζεηηθό είλαη πςειόηεξν από ην  

Δλεξγεηηθό θαηά 2.048 νπόηε αλαζεσξνύκε ηελ πξόβιεςε κε κηα ηζόπνζε  αύμεζε ησλ 

θπθινθνξνύλησλ πεξηνπζηαθώλ ζηνηρείσλ. 
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6 Απνηίκεζε  

 

6.1 Μέζνδνο ρεηηθήο απνηίκεζεο 

6.1.1 Δηζαγσγή 

  Έλαο ηξφπνο γηα λα δνχκε ηελ αμία ησλ  επηρεηξήζεσλ πνπ εμεηάδνπκε  είλαη λα ηηο 

ζπγθξίλνπκε ρξεζηκνπνηψληαο ηε κέζνδν ηεο ζρεηηθήο απνηίκεζεο (relevant valuation 

approach). Με απηή ηε κέζνδν γίλεηαη  ζχγθξηζε ησλ κεηνρψλ ησλ εηζεγκέλσλ 

εηαηξηψλ κε βάζε  ηξεηο αξηζκνδείθηεο ηνπο εμήο: α) Ρ/Δ πνπ απεηθνλίδεη ηα θέξδε αλά 

κεηνρή, β) P/BV πνπ απεηθνλίδεη ηελ ηηκή πξνο ηε ινγηζηηθή αμία θαη γ) P/S πνπ 

απεηθνλίδεη ηε ηηκή πξνο πσιήζεηο.   Οη ππνινγηζκνί γηα ηηο ηηκέο ησλ δεηθηψλ έρνπλ 

γίλεη ζε δεδνκέλεο ρξνληθέο ζηηγκέο, 31/12 θάζε έηνπο θαη αθνξνχλ 6 έηε (2012-2017). 

Πξψηα φκσο ζα αλαθεξζνχκε αλαιπηηθφηεξα ζηελ έλλνηα ηνπ θάζε δείθηε: 

1. Γείθηεο P/E: Ο Γείθηεο απηφο ππνινγίδεηαη σο ε ηξέρνπζα ηηκή ηεο κεηνρήο ηεο 

επηρείξεζεο δηα ησλ θαζαξψλ θεξδψλ ησλ ηειεπηαίσλ δψδεθα κελψλ αλά κεηνρή. 

Ολνκάδεηαη θαη πνιιαπιαζηαζηήο θεξδψλ θαη εθθξάδεη ηελ ηηκή πνπ δέρεηαη λα 

πιεξψζεη θάπνηνο επελδπηήο ζε ζρέζε κε ηα θέξδε πνπ απνθέξεη απηή ε κεηνρή. 

Δπίζεο απνηειεί έλδεημε ηνπ ρξφλνπ πνπ ρξεηάδεηαη ν επελδπηήο γηα λα αλαθηήζεη 

ηα ρξήκαηα πνπ έδσζε γηα λα αγνξάζεη ηε κεηνρή ηεο επηρείξεζεο, αλ θπζηθά 

ππνζέζνπκε πσο ε θεξδνθνξία ηεο επηρείξεζεο ζα είλαη παξφκνηα  ζην κέιινλ. 

Μηα επηρείξεζε κε πςειή απφδνζε, θαιή δηνίθεζε ζεκαληηθέο πξννπηηθέο 

αλάπηπμεο θαη ζρεηηθά ρακειφ βαζκφ θηλδχλνπ, έρεη ζπλήζσο πςειφ δείθηε P/E 

θαη αληηζηξφθσο. Γεληθά, εάλ ν δείθηεο Ρ/Δ ηεο κεηνρήο κηαο επηρείξεζεο είλαη 

πςειφο ζε ζχγθξηζε κε ηνλ δείθηε Ρ/Δ ηνπ θιάδνπ ή ηεο ζπλνιηθήο αγνξάο, ηφηε ε 

επηρείξεζε πξνηηκάηαη απφ ηνπο επελδπηέο, γηαηί ζεσξείηαη φηη είλαη κηα απφ ηηο 

θαιχηεξεο ηνπ θιάδνπ, είηε φηη ε επηρείξεζε είλαη ππεξηηκεκέλε, δηφηη νη 

επελδπηέο έρνπλ ππεξεθηηκήζεη ηηο δπλαηφηεηέο ηεο.  Αληηζέησο, έλαο ρακειφο 

δείθηεο Ρ/Δ ηεο κεηνρήο κηαο επηρείξεζεο ππνδειψλεη είηε φηη ε επηρείξεζε δελ 

πξνηηκάηαη απφ ηνπο επελδπηέο, είηε φηη είλαη ππνηηκεκέλε
39

.  

 

2. Γείθηεο P/BV:  Ζ ινγηζηηθή ή εζσηεξηθή αμία (book value) κηαο κεηνρήο είλαη ε 

δηαίξεζε ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ ηεο επηρείξεζεο δηα ηνπ αξηζκνχ ησλ 

θπθινθνξνχλησλ κεηνρψλ ηεο. Ο δείθηεο ηηκή κεηνρήο πξνο ινγηζηηθή αμία 

παξέρεη κηα έλδεημε ηεο γλψκεο πνπ έρνπλ νη επελδπηέο γηα ηελ ζπγθεθξηκέλε 

επηρείξεζε. Με άιια ιφγηα ν δείθηεο απηφο ππνδειψλεη εάλ κηα κεηνρή είλαη 

ππεξηηκεκέλε ή ππνηηκεκέλε  ζε ζρέζε κε ηελ ινγηζηηθή αμία ησλ θπζηθψλ 

πεξηνπζηαθψλ ηεο ζηνηρείσλ. Θα πξέπεη ε εξκελεία ηνπ δείθηε λα γίλεηαη κε 

πξνζνρή δηφηη ελψ ε ινγηζηηθή αμία ηεο κεηνρήο δίλεηαη ζε ηζηνξηθέο ηηκέο ε 

ρξεκαηηζηεξηαθή αμία εθθξάδεη ηελ ηξέρνπζα ηηκή ηεο κεηνρήο φπσο απνηηκάηαη 

απφ ηνπο επελδπηέο. Γεληθά γηα ηελ αγνξά κηαο κεηνρήο ν δείθηεο απηφο ζεσξείηαη 
                                                      
39

 http://www.capital.gr/agores/425831/ti-deixnoun-oi-deiktes-p-e-kai-to-p-bv-gia-tis-metoxes-sto-x-a 
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φηη βξίζθεηαη ζε ηδηαίηεξα ειθπζηηθά επίπεδα φηαλ βξίζθεηαη θάησ απφ ην έλα, 

ελψ κπνξεί λα βξίζθεηαη ζε ηθαλνπνηεηηθά επίπεδα αθφκε θαη θνληά ζην ηξία
40

. 

 

3. Γείθηεο P/S: Ο δείθηεο ππνινγίδεηαη  κε ην πειίθν ηεο ηηκήο ηεο κεηνρήο πξνο ηηο 

εηήζηεο θαζαξέο πσιήζεηο αλά κεηνρή. Θεσξεηηθά ν δείθηεο δείρλεη πφζα ρξήκαηα 

δέρεηαη λα πιεξψζεη ε αγνξά γηα έλα επξψ πσιήζεσλ ηεο ζπγθεθξηκέλεο 

επηρείξεζεο. Δίλαη γλσζηφο θαη σο πνιιαπιαζηαζηήο πσιήζεσλ. Μηα επηρείξεζε 

κε ρακειή ηηκή ηνπ δείθηε είλαη πηζαλφ λα ζεκαίλεη πξννπηηθή γηα αχμεζε ηεο 

θεξδνθνξίαο ηεο, εηδηθά αλ ε επηρείξεζε απηή βξίζθεηαη ζε θάζε αλάπηπμεο ή 

αλήθεη ζε θιάδν κε πςειή αλάπηπμε. Ο δείθηεο απηφο ζπάληα ρξεζηκνπνηείηαη 

κφλνο ηνπ πξνθεηκέλνπ λα απνηηκεζεί ε αμία κηαο κεηνρήο αιιά ζπλεθηηκάηαη ε 

ηηκή ηνπ κε ηνπο δπν πξνεγνχκελνπο δείθηεο.  Μηα δεκηνγφλνο επηρείξεζε έρεη 

πάληα ζεηηθφ δείθηε, νπφηε ζ’ απηή ηελ πεξίπησζε πξέπεη λα ζπλεθηηκεζνχλ θαη 

άιινη παξάγνληεο, φπσο ε κφριεπζε , ε πνιπεηήο ρακειή θεξδνθνξία ή ε 

πηζαλφηεηα ρξεσθνπίαο
41

. 

 

 

6.1.2 Δθαξκνγή 

 

6.1.2.1 Γείθηεο P/E κε ηζηνξηθά δεδνκέλα 

 

Οη ηηκέο ηνπ δείθηε P/E γηα ηηο ππφ κειέηε εηαηξίεο πιελ ηεο Casillo  (κε 

εηζεγκέλε)  θαίλνληαη ζην  πην θάησ δηάγξακκα θαη ηνλ πίλαθα πνπ αθνινπζεί: 

 

 

Γξάθεκα 22: Γείθηεο P/E 

 

                                                      
40

 Γ. Βαζηιείνπ , Ν. Ζπεηξψηεο (2008). Υξεκαηννηθνλνκηθή Γηνίθεζε – Θεσξία θαη Πξαθηηθή. Αζήλα: 

Δθδφζεηο  Οίθνο Rosili 
41

 https://en.wikipedia.org/wiki/Valuation_using_multiples 
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Ρ/Δ 

  2012 2013 2014 2015 2016 2017 Μ.Ο 

KY.LOULI 99,86    -11,02      8,99    46,22    9,08    14,73    30,63    

NIPPN 9,76     5,80    19,04    28,71    43,25    8,30    21,31    

ULUSOY 9,19     6,21    15,96    20,25    10,17    15,97       12,36    

KEPENOU 8,21    6,26    7,91    20,15    5,77    9,42       9,66    

HKRAN -1,58    -0,68    -1,06    -0,29    -0,18    -2,85    -0,76    

KY.SARAN 13,37    -29,81    -5,99    -5,62    -14,32    -4,05    -8,48    
 Πίλαθαο 52: Γείθηεο P/E 

 

 

Απηό πνπ παξαηεξνύκε είλαη όηη ε Κπιηλδξόκπινη αξαληόπνπινο θαη ε  Τηνί 

Υαηδεθξαληώηνπ έρνπλ αξλεηηθέο ηηκέο ιόγσ ησλ δεκηώλ,  ε Μύινη Λνύιε είλαη ε πην 

ππεξηηκεκέλε εηαηξία θαη αθνινπζνύλ  n Nippn, ε Ulusoy Un θαη ε  Μύινη Κεπελνύ.  

 

 

6.1.2.2 P/BV κε ηζηνξηθά δεδνκέλα 

 

Οη ηηκέο ηνπ δείθηε P/BV ζηηο 31/12 θάζε έηνπο θαίλνληαη ζην  πην θάησ δηάγξακκα 

θαη ηνλ πίλαθα πνπ αθνινπζεί:  

 

Γξάθεκα 23: Γείθηεο P/BV 
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Ρ/BV 

 

2012 2013 2014 2015 2016 2017 Μ.Ο 

NIPPN 0,86 0,92 1,84 2,72 1,18 1,23 1,46 

ULUSOY 0,81 0,57 1,39 0,99 0,84 1,21 0,97 

KY.SARAN 0,58 0,59 0,83 1,04 0,69 0,68 0,74 

KEPENOU 0,54 0,43 0,73 0,82 0,59 0,64 0,63 

HKRAN 0,46 0,19 0,30 0,17 1,92 7,33 -0,72 

KY.LOULI 0,48 0,46 0,33 0,30 0,28 0,37 0,37 

 Πίλαθαο 53: Γείθηεο P/BV 

  Πξνθύπηεη όηη όιεο νη εηαηξίεο  έρνπλ δηαρξνληθά δείθηεο θάησ από 1, (πιελ ηεο 

ΝΗΡΡΝ  πνπ ην μεπεξλάεη νξηαθά)  γεγνλόο πνπ απνθιείεη ζπκπέξαζκα ππεξηίκεζεο. 

Απηό πνπ αμίδεη λα ζρνιηαζηεί από ηε γξαθηθή απεηθόληζε ησλ δεδνκέλσλ ηνπ πίλαθα, 

είλαη ε εθηόμεπζε ηεο ηηκήο ηνπ δείθηε ηεο ΝΗΡΡΝ  ην 2015 πνπ  νθείιεηαη ζηελ κεγάιε 

ηηκή ζην ρξεκαηηζηήξην πνπ θαηέγξαςε ε κεηνρή θαη ε αξλεηηθή ηηκή ηεο Τηνί 

Υαηδεθξαληώηνπ ζην 2017 πνπ αλακέλνληαη αξλεηηθά ίδηα θεθάιαηα. 

 

 

6.1.2.3 Γείθηεο P/S κε ηζηνξηθά δεδνκέλα 

 

Ο δείθηεο P/S, φπσο αλαθέξακε θαη παξαπάλσ δείρλεη ην πνζφ πνπ δέρεηαη λα 

πιεξψζεη ε αγνξά γηα θάζε κνλάδα πσιήζεσλ. 

 

Γξάθεκα 24: Γείθηεο P/S 

 

 

 

 -

 0,20

 0,40

 0,60

 0,80

 1,00

 1,20

2012 2013 2014 2015 2016 2017

P/S 

NIPPN

KY.LOULI

KEPENOU

KY.SARAN

HKRAN

ULUSOY



70 
 

Ρ/S 

 

2012 2013 2014 2015 2016 2017 Μ.Ο 

NIPPN 0,31    0,33    0,68    0,98    0,45    0,45    0,55    

KY.LOULI 0,44    0,43    0,34    0,25    0,26    0,35    0,34    

KEPENOU 0,27    0,22    0,34    0,41    0,33    0,38    0,32    

KY.SARAN 0,16    0,15    0,21    0,26    0,16    0,13    0,19    

HKRAN  0,37     0,13     0,19     0,09     0,12     0,40     0,18    

ULUSOY 0,08    0,07    0,25    0,16    0,13    0,18    0,14    

 Πίλαθαο 54: Γείθηεο P/S 

 

  Ζ Ulusoy un είλαη ε πην ππνηηκεκέλε εηαηξία ηνπ δείγκαηνο. Όιεο νη εηαηξίεο έρνπλ 

ρακειή ηηκή θαλεξώλνληαο πξννπηηθέο αύμεζεο θεξδνθνξίαο, όπσο επηζεκάλακε όκσο 

ν δείθηεο δελ εμάγεη αζθαιή ζπκπεξάζκαηα από κόλνο ηνπ, πξνθεηκέλνπ λα απνηηκεζεί 

ε αμία κηαο κεηνρήο, αιιά ζπλεθηηκάηαη ε ηηκή ηνπ κε ηνπο δπν πξνεγνύκελνπο δείθηεο.  

 
 

 

6.2 Μέζνδνο  πξνεμνθιεκέλσλ ηακεηαθώλ ξνώλ (discounted cash flows-

DCF), 

6.2.1 Δηζαγσγή 

 

 Έλαο άιινο ηξφπνο ππνινγηζκνχ ηεο αμίαο (απνηίκεζε) θάζε εηαηξίαο είλαη ν 

ππνινγηζκφο ηεο παξνχζαο αμίαο   ησλ θαζαξψλ  ηακεηαθψλ ξνψλ ηεο ζην κέιινλ. Σν 

κνληέιν πξνεμφθιεζεο ηακεηαθψλ ξνψλ (DCF) απνηειεί έλα κνληέιν απνηίκεζεο πνπ 

ρξεζηκνπνηείηαη γηα λα εθηηκήζεη ηελ ειθπζηηθφηεηα κηαο επελδπηηθήο επθαηξίαο. Ο 

ζθνπφο ηεο αλάιπζεο κε βάζε ηελ πξνεμφθιεζε ηακεηαθψλ ξνψλ (discounted cash 

flow) είλαη λα ππνινγίζεη ηελ παξνχζα αμία (PV) ησλ νηθνλνκηθψλ απνδφζεσλ πνπ ζα 

επηηεπρζνχλ ζην κέιινλ
42

. Αλ νη επελδπηέο γλσξίδνπλ ηελ ησξηλή αμία ησλ 

κειινληηθψλ απνδφζεσλ, κπνξνχλ λα βνεζεζνχλ ζηνλ πξνζδηνξηζκφ ηνπ θαηά πφζν ε 

ηξέρνπζα ηηκή κηαο κεηνρήο- ή άιινπ πεξηνπζηαθνχ ζηνηρείνπ- είλαη θηελή, δίθαηε ή 

αθξηβή
43

. Ζ  κέζνδνο απηή έρεη κία ηδηαίηεξε βαξχηεηα ζηηο πεξηζζφηεξεο ησλ 

πεξηπηψζεσλ θαη είλαη ε πιένλ απνδεθηή θαη επηθξαηνχζα κεζνδνινγία απνηίκεζεο 

επηρεηξήζεσλ, επελδπηηθψλ πξνηάζεσλ θαη άπισλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ
44

. 

  ε επίπεδν ζεσξίαο, ε αμία θάζε εηαηξίαο είλαη ε παξνχζα αμία ηεο απνηίκεζεο ησλ 

ειεχζεξσλ ηακεηαθψλ ξνψλ ηεο ζην δηελεθέο. Γηα ηελ απνηίκεζε κηαο εηαηξίαο κε ηε 

κέζνδν ησλ πξνεμνθιεκέλσλ ηακεηαθψλ ξνψλ, ππνινγίδνπκε γεληθψο ηηο ειεχζεξεο 

                                                      
42

 https://www.investopedia.com/terms/d/dcf.asp 
43

 http://www.stocklearning.gr/lessons/special/lesson/48/i-proeksoflisi-tameiakon-roon.html 
44

 http://www.e-boss.gr/eboss/articles/article.jsp?context=103&articleid=26927 
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ηακεηαθέο ξνέο γηα κηα βξαρεία πεξίνδν, ηξηψλ ή πέληε ρξφλσλ, θαη ηηο πξνεμνθινχκε 

κε ην ζηαζκηζκέλν κέζν θφζηνο θεθαιαίνπ. Σφηε έρνπκε λα ππνινγίζνπκε ηελ αμία 

ηεο ζηα επφκελα ρξφληα (νλνκαδφκελε ππνιεηκκαηηθή ή ηεξκαηηθή ή δηαξθήο αμία), 

ρξεζηκνπνηψληαο ηνλ αλαπηπζζφκελν ζην δηελεθέο ηχπν: 

PV=CF1/(1+r)    +    CF2/(1+r)
2   

 +   ……….
  
+  (CFλ + VRλ) / (1 + r)

λ
 

PV=Παξνχζα αμία 

CF=Μειινληηθή Σακεηαθή ξνή  

r= πληειεζηήο πξνεμφθιεζεο 

VR= Τπνιεηκκαηηθή αμία ηεο εηαηξίαο ζε  λ έηε VR= ( CFλ *(1 + g)) / (r-g) 

g=ζηαζεξφο  ξπζκφο  αλάπηπμεο  ησλ ξνψλ κεηά ηνλ ρξφλν λ. 

  Αθνινπζεί απνηίκεζε ηεο αμίαο ησλ επηρεηξήζεσλ πνπ εμεηάδνπκε. Θα 

ππνινγίζνπκε  ηηο θαζαξέο ηακεηαθέο ξνέο  γηα ην δηάζηεκα ησλ επφκελσλ   πέληε 

εηψλ, (έσο  ην 2021), θάλνληαο ηελ παξαδνρή φηη νη πσιήζεηο ζα ζπλερίζνπλ λα 

κεηαβάιινληαη θαη γηα ηα επφκελα ηέζζεξα ρξφληα κε ην πνζνζηφ πνπ πξνβιέςακε γηα 

ην 2017 θαη ηα κεγέζε ησλ απνηειεζκάησλ ρξήζεο θαη ηνπ ηζνινγηζκνχ σο ηα 

πνζνζηά ησλ πσιήζεσλ ζχκθσλα κε ηνπο ηζηνξηθνχο δείθηεο ηξηεηίαο. ηε ζπλέρεηα   

ζα ηηο πξνεμνθιήζνπκε  κε ην ζηαζκηζκέλν κέζν θφζηνο θεθαιαίνπ (r).  Σν 

ζηαζκηζκέλν κέζν θφζηνο θεθαιαίνπ (r) ην ππνινγίδνπκε,  παίξλνληαο  ζαλ ρψξα 

βάζεο ηε Γεξκαλία θαη ην Υξεκαηηζηήξην ηεο, γηαηί είλαη ε πην  ηζρπξή ρψξα ζηελ 

Δπξψπε θαη έρεη κηθξφηεξν θίλδπλν ζηηο επελδχζεηο ζε ζρέζε κε ηηο ππφινηπεο ρψξεο, 

ηα θπβεξλεηηθά ηεο νκφινγα αμηνινγνχληαη κε ΑΑΑ απφ ηε Moody’s θαη απφ ηε S&P, 

επίζεο έρεη ην κηθξφηεξν αζθάιηζηξν θηλδχλνπ (risk premium) παγθνζκίσο καδί κε 

άιιεο 16 ρψξεο  ηεο ηάμεσο ηνπ 5,08%
45

. Σέινο ε απφδνζε ηνπ 10εηνχο γεξκαληθνχ 

νκνιφγνπ ηελ 5/2/18 είλαη 0,73%
46

. Σν Default spread ηεο Διιάδαο είλαη 9,23%, ηεο 

Ηηαιίαο 1,95%, ηεο Ηαπσλίαο 0,72% θαη ηεο Σνπξθίαο  2,56%.  Σν ζηαζκηζκέλν κέζν 

θφζηνο θεθαιαίνπ ππνινγίδεηαη ζε 12% ζηελ Διιάδα, 5% ζηελ Ηηαιία, 7% ζηελ 

Ηαπσλία θαη 9% ζηελ Σνπξθία.   

Δπίζεο ππνζέηνπκε φηη ν ξπζκφο αλάπηπμεο κεηά ην 2021 ζα είλαη ζε φιεο ηηο ρψξεο 

2% πξνθεηκέλνπ λα ππνινγίζνπκε ηελ ππνιεηκκαηηθή αμία (g=2%).   

  

 

 

 

                                                      
45

 http://pages.stern.nyu.edu/~adamodar/New_Home_Page/datafile/ctryprem.html 
46

 https://www.investing.com/rates-bonds/government-bond-spreads 
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6.2.2   Δθαξκνγή 
 

6.2.2.1 ΜΤΛΟΗ ΚΔΠΔΝΟΤ Α.Β.Δ.Δ.  

 

Πσιήζεηο 2016 33.576 

 

 % κεηαβνιήο πσιήζεσλ 1% 

 

         

  

ΗΣΟΡΗΚΟΗ 

ΓΔΗΚΣΔ   2017 2018 2019 2020 2021 

Πσιήζεηο   33.912 34.251 34.593 34.939 35.289 

Κφζηνο πσιήζεσλ 73,93% 25.070 25.321 25.574 25.830 26.088 

Απνζβέζεηο 1,35% 456 461 465 470 475 

χλνιν ινηπψλ ιεηηνπξγηθψλ 

εζφδσλ 0,37% 126 128 129 130 132 

Κφζηνο δηνηθεηηθήο ιεηηνπξγίαο  4,18% 1.417 1.431 1.445 1.460 1.474 

Κφζηνο ιεηηνπξγίαο δηάζεζεο 13,98% 4.740 4.787 4.835 4.884 4.932 

Άιια έμνδα 0,33% 112 113 114 115 116 

Υξεκαηννηθνλνκηθά έμνδα 1,66% 564 569 575 581 587 

Υξεκαηννηθνλνκηθά έζνδα 0,00% 0 0 0 0 0 

Φφξνο εηζνδήκαηνο 2,27% 770 778 786 794 801 

Καζαξέο ηακεηαθέο ξνέο   1.822 1.840 1.859 1.877 1.896 

         VR= ( CFλ *(1 + g))/ (r-g) νπφηε γηα g=2% θαη r=12% : 

    CF5 1+g r-g VR5 

     
1.896 1,02 0,10 19.339 

     

         PV=CF1/(1+r)    +    CF2/(1+r)
2
  +  …….  +  (CFλ + VRλ) / (1 + r)

λ
: 

   
  CF 

1+r  

(r=12%) 
(1 + r)

λ
 PV 

    2017 1.822 1,12 1,12 1.627 

    2018 1.840 1,12 1,25 1.467 

    2019 1.859 1,12 1,40 1.323 

 

31/12/2016 

 2020 1.877 1,12 1,57 1.193 

 Ίδηα 

Κεθάιαηα 

Υξεκαηηζηε

ξηαθή αμία 
 2021 1.896 1,12 1,76 1.076 

  VR5 19.339 1,12 1,76 10.973 

  

  

Παξνύζα αμία : 17.659 
 

18.794 11.122 

  

Πίλαθαο 55: Απνηίκεζε  Κεπελνχ (ζε 000€) 

Ζ αμία ηεο απνηίκεζεο είλαη πνιύ θνληά ζηελ αμία ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ (18.794) θαη 

πνιύ κεγαιύηεξε από ηε ρξεκαηηζηεξηαθή αμία ηεο επηρείξεζεο (11.122) 
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6.2.2.2 ΚΤΛΗΝΓΡΟΜΤΛΟΗ  Κ. ΑΡΑΝΣΟΠΟΤΛΟ Α.Δ. 

 

Πσιήζεηο 2016 16.870 

 

 % κεηαβνιήο πσιήζεσλ 3,5% 

 

         

  

ΗΣΟΡΗΚΟΗ 

ΓΔΗΚΣΔ   2017 2018 2019 2020 2021 

Πσιήζεηο   17.460 18.072 18.704 19.359 20.036 

Κφζηνο πσιήζεσλ 86,83% 15.161 15.692 16.241 16.809 17.398 

Απνζβέζεηο 0,76% 133 137 142 147 152 

χλνιν ινηπψλ ιεηηνπξγηθψλ 

εζφδσλ 5,26% 918 950 984 1.018 1.054 

Κφζηνο δηνηθεηηθήο ιεηηνπξγίαο  3,13% 547 566 586 606 627 

Κφζηνο ιεηηνπξγίαο δηάζεζεο 13,85% 2.419 2.504 2.591 2.682 2.776 

Άιια έμνδα 0,61% 107 110 114 118 122 

Υξεκαηννηθνλνκηθά έμνδα 4,13% 721 746 772 800 827 

Υξεκαηννηθνλνκηθά έζνδα 0,00% 0 0 0 0 0 

Φφξνο εηζνδήκαηνο -0,16% -28 -29 -30 -31 -33 

Καζαξέο ηακεηαθέο ξνέο   -415 -429 -444 -460 -476 

         VR= ( CFλ *(1 + g))/ (r-g) νπφηε γηα g=2% θαη r=12% : 

    CF5 1+g r-g VR5 

     
-476 1,02 0,10 -4.852 

     

         PV=CF1/(1+r)    +    CF2/(1+r)
2
  +  …….  +  (CFλ + VRλ) / (1 + r)

λ
: 

   
  CF 

1+r  

(r=12%) 
(1 + r)

λ
 PV 

    2017 -415 1,12 1,12 -370 

    2018 -429 1,12 1,25 -342 

    2019 -444 1,12 1,40 -316 

 

31/12/2016 

 2020 -460 1,12 1,57 -292 

 Ίδηα 

Κεθάιαηα 

Υξεκαηηζηεξ

ηαθή αμία 
 2021 -476 1,12 1,76 -270 

  VR5 -4.852 1,12 1,76 -2.753 

  

  

Παξνύζα αμία : -4.343 
 

3.807 2.634 

  

Πίλαθαο 56: Απνηίκεζε Κ αξαληφπνπινο (ζε 000€) 

Ζ αμία ηεο απνηίκεζεο είλαη αξλεηηθή ιόγσ ησλ δεκηώλ,  ε  αμία ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ 

είλαη 3.807 θαη ε ρξεκαηηζηεξηαθή αμία ηεο επηρείξεζεο 2.634. 
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6.2.2.3 ΜΤΛΟΗ ΛΟΤΛΖ ΑΔ 

 

Πσιήζεηο 2016 101.330 

 

 % κεηαβνιήο πσιήζεσλ -4% 

 

         

  

ΗΣΟΡΗΚΟΗ 

ΓΔΗΚΣΔ   2017 2018 2019 2020 2021 

Πσιήζεηο   97.277 93.386 89.650 86.064 82.622 

Κφζηνο πσιήζεσλ 78,01% 75.881 72.846 69.932 67.135 64.450 

Απνζβέζεηο 3,95% 3.845 3.692 3.544 3.402 3.266 

χλνιν ινηπψλ ιεηηνπξγηθψλ 

εζφδσλ 3,59% 3.488 3.348 3.214 3.086 2.962 

Κφζηνο δηνηθεηηθήο 

ιεηηνπξγίαο  3,39% 3.298 3.166 3.040 2.918 2.801 

Κφζηνο ιεηηνπξγίαο δηάζεζεο 14,76% 14.357 13.783 13.231 12.702 12.194 

Άιια έμνδα 1,25% 1.211 1.163 1.116 1.072 1.029 

Υξεκαηννηθνλνκηθά έμνδα 2,38% 2.315 2.222 2.133 2.048 1.966 

Υξεκαηννηθνλνκηθά έζνδα 0,07% 70 67 64 62 59 

Φφξνο εηζνδήκαηνο 1,49% 1.446 1.389 1.333 1.280 1.229 

Καζαξέο ηακεηαθέο ξνέο   6.170 5.923 5.687 5.459 5.241 

         VR= ( CFλ *(1 + g))/ (r-g) νπφηε γηα g=2% θαη r=12% : 

    CF5 1+g r-g VR5 

     
5.241 1,02 0,10 53.455 

     

         PV=CF1/(1+r)    +    CF2/(1+r)
2
  +  ….  +  (CFλ + VRλ) / (1 + r)

λ
: 

   
  CF 

1+r  

(r=12%) 
(1 + r)

λ
 PV 

    2017 6.170 1,12 1,12 5.509 

    2018 5.923 1,12 1,25 4.722 

    2019 5.687 1,12 1,40 4.048 

 
31/12/2016 

 2020 5.459 1,12 1,57 3.469 

 Ίδηα 

Κεθάιαηα 

Υξεκαηηζηεξ

ηαθή αμία 
 2021 5.241 1,12 1,76 2.974 

  VR5 53.455 1,12 1,76 30.332 

  

  

Παξνύζα αμία : 51.054 
 

90.880 25.859 

  

Πίλαθαο 57: Απνηίκεζε  Λνχιε (ζε 000€) 

 

Ζ αμία ηεο απνηίκεζεο είλαη κηθξόηεξε ηεο αμίαο ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ (90.880) θαη 

κεγαιύηεξε από ηε ρξεκαηηζηεξηαθή αμία ηεο επηρείξεζεο (25.859) 
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6.2.2.4 ΤΗΟΗ Δ. ΥΑΣΕΖΚΡΑΝΗΧΣΟΤ – ΑΛΔΤΡΟΒΗΟΜΖΥΑΝΗΑ 

ΣΤΡΝΑΒΟΤ Α.Δ 

 

Πσιήζεηο 2016 2.368 

 

 % κεηαβνιήο πσιήζεσλ -27% 

 

         

  

ΗΣΟΡΗΚΟΗ 

ΓΔΗΚΣΔ   2017 2018 2019 2020 2021 

Πσιήζεηο   1.729 1.262 921 672 491 

Κφζηνο πσιήζεσλ 65,00% 1.124 820 599 437 319 

Απνζβέζεηο 1,35% 23 17 12 9 7 

χλνιν ινηπψλ ιεηηνπξγηθψλ 

εζφδσλ 0,46% 8 6 4 3 2 

Κφζηνο δηνηθεηηθήο ιεηηνπξγίαο  34,64% 599 437 319 233 170 

Κφζηνο ιεηηνπξγίαο δηάζεζεο 0,00% 0 0 0 0 0 

Άιια έμνδα 0,00% 0 0 0 0 0 

Υξεκαηννηθνλνκηθά έμνδα 14,77% 255 186 136 99 72 

Υξεκαηννηθνλνκηθά έζνδα 0,02% 0 0 0 0 0 

Φφξνο εηζνδήκαηνο 5,91%   75 54 40 29 

Καζαξέο ηακεηαθέο ξνέο   -217 -233 -170 -124 -91 

         VR= ( CFλ *(1 + g))/ (r-g) νπφηε γηα g=2% θαη r=12% : 

    CF5 1+g r-g VR5 

     
-91 1,02 0,10 -925 

     

         PV=CF1/(1+r)    +    CF2/(1+r)
2
  +  ….  +  (CFλ + VRλ) / (1 + r)

λ
: 

   
  CF 

1+r  

(r=12%) 
(1 + r)

λ
 PV 

    2017 -217 1,12 1,12 -194 

    2018 -233 1,12 1,25 -186 

    2019 -170 1,12 1,40 -121 

 

31/12/2016 

 2020 -124 1,12 1,57 -79 

 Ίδηα 

Κεθάιαηα 

Υξεκαηηζηε

ξηαθή αμία 
 2021 -91 1,12 1,76 -51 

  VR5 -925 1,12 1,76 -525 

  

  

Παξνύζα αμία : -1.157 
 

147 282 

  

Πίλαθαο 58: Απνηίκεζε Υαηδεθξαληψηνπ (ζε 000€) 

 

 Ζ αμία ηεο απνηίκεζεο είλαη αξλεηηθή πνιύ θνληά ζηελ αμία ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ πνπ 

ηείλνπλ λα γίλνπλ αξλεηηθά  (147) θαη ζηε κεδεληθή ζρεδόλ ρξεκαηηζηεξηαθή αμία ηεο 

επηρείξεζεο (282 ) πνπ είλαη ππό επηηήξεζε. 

 

 

 

 



76 
 

6.2.2.5 CASILLO GROUP 

 

Πσιήζεηο 2016 1.529.756 

 

 % κεηαβνιήο πσιήζεσλ 21,87% 

 

         

  

ΗΣΟΡΗΚΟΗ 

ΓΔΗΚΣΔ   2017 2018 2019 2020 2021 

Πσιήζεηο   1.864.314 2.272.039 2.768.934 3.374.500 4.112.503 

Κφζηνο πσιήζεσλ 92,77% 1.729.558 2.107.813 2.568.791 3.130.586 3.815.245 

Απνζβέζεηο 1,58% 29.428 35.864 43.707 53.266 64.915 

χλνιν ινηπψλ ιεηηνπξγηθψλ 

εζφδσλ 0,41% 7.679 9.358 11.405 13.899 16.938 

Κφζηνο δηνηθεηηθήο ιεηηνπξγίαο  0,00% 0 0 0 0 0 

Κφζηνο ιεηηνπξγίαο δηάζεζεο 1,58% 29.428 35.864 43.707 53.266 64.915 

Άιια έμνδα 1,32% 24.632 30.019 36.584 44.585 54.335 

Υξεκαηννηθνλνκηθά έμνδα 0,59% 10.920 13.308 16.218 19.765 24.088 

Υξεκαηννηθνλνκηθά έζνδα 0,13% 2.422 2.952 3.597 4.384 5.342 

Φφξνο εηζνδήκαηνο 1,29% 23.977 29.221 35.612 43.400 52.892 

Καζαξέο ηακεηαθέο ξνέο   85.327 103.988 126.730 154.446 188.224 

         VR= ( CFλ *(1 + g))/ (r-g) νπφηε γηα g=2% θαη r=5% : 

    CF5 1+g r-g VR5 

     
188.224 1,02 0,10 1.919.881 

     

         PV=CF1/(1+r)    +    CF2/(1+r)
2
  +  ……….  +  (CFλ + VRλ) / (1 + r)

λ
: 

   
  CF 

1+r  

(r=12%) 
(1 + r)

λ
 PV 

    2017 85.327 1,05 1,05 81.264 

    2018 103.988 1,05 1,10 94.320 

    2019 126.730 1,05 1,16 109.474 

 

31/12/2016 

 2020 154.446 1,05 1,22 127.063 
 Ίδηα 

Κεθάιαηα 

Υξεκαηηζ

ηεξηαθή 

αμία 

 2021 188.224 1,05 1,28 147.478 
 

 VR5 1.919.881 1,05 1,28 1.504.277 

  

  

Παξνύζα αμία : 2.063.877 
 

197.852   

  

Πίλαθαο 59: Απνηίκεζε Casillo (ζε 000€) 

 

Ζ αμία ηεο απνηίκεζεο είλαη πνιύ κεγαιύηεξε ηεο  αμία ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ (197.852) 
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6.2.2.6 ULUSUY  UN  SANAYI  VE  TICARET  A.S. 

 

Πσιήζεηο 2016 266.202 

 

 % κεηαβνιήο πσιήζεσλ 11,8% 

 

         

  

ΗΣΟΡΗΚΟΗ 

ΓΔΗΚΣΔ   2017 2018 2019 2020 2021 

Πσιήζεηο   297.614 332.733 371.995 415.891 464.966 

Κφζηνο πσιήζεσλ 93,13% 277.160 309.865 346.430 387.308 433.011 

Απνζβέζεηο 0,25% 734 821 918 1.026 1.147 

χλνιν ινηπψλ ιεηηνπξγηθψλ 

εζφδσλ 3,41% 10.147 11.344 12.683 14.180 15.853 

Κφζηνο δηνηθεηηθήο ιεηηνπξγίαο  0,59% 1.746 1.952 2.183 2.440 2.728 

Κφζηνο ιεηηνπξγίαο δηάζεζεο 2,77% 8.250 9.223 10.312 11.529 12.889 

Άιια έμνδα 2,37% 7.049 7.881 8.810 9.850 11.012 

Υξεκαηννηθνλνκηθά έμνδα 10,44% 31.085 34.753 38.854 43.438 48.564 

Υξεκαηννηθνλνκηθά έζνδα 7,30% 21.715 24.277 27.142 30.344 33.925 

Φφξνο εηζνδήκαηνο 0,26% 786 878 982 1.098 1.228 

Καζαξέο ηακεηαθέο ξνέο   4.134 4.622 5.167 5.777 6.459 

         VR= ( CFλ *(1 + g))/ (r-g) νπφηε γηα g=2% θαη r=9% : 

    CF5 1+g r-g VR5 

     
6.459 1,02 0,07 94.113 

     

         PV=CF1/(1+r)    +    CF2/(1+r)
2
  +  …….  +  (CFλ + VRλ) / (1 + r)

λ
: 

   
  CF 

1+r  

(r=12%) 
(1 + r)

λ
 PV 

    2017 4.134 1,09 1,09 3.793 

    2018 4.622 1,09 1,19 3.890 

    2019 5.167 1,09 1,30 3.990 

 

31/12/2016 

 2020 5.777 1,09 1,41 4.093 

 
Ίδηα 

Κεθάιαηα  

Υξεκαηηζηε

ξηαθή αμία   2021 6.459 1,09 1,54 4.198 

  VR5 94.113 1,09 1,54 61.167 

  

  

Παξνύζα αμία : 81.131 
 

41.472 34.757 

  

Πίλαθαο 60: Απνηίκεζε Ulusoy un (ζε 000€) 

 Ζ αμία ηεο απνηίκεζεο είλαη κεγαιύηεξε (δηπιάζηα) ηεο αμίαο ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ 

(41.472) θαη ηεο ρξεκαηηζηεξηαθήο αμίαο ηεο επηρείξεζεο (34.757) 
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6.2.2.7 NIPPON FLOUR MILLS CO LTD   

 

 

Πσιήζεηο 2016 2.331.659 

 

 % κεηαβνιήο πσιήζεσλ 3,09% 

 

         

  

ΗΣΟΡΗΚΟΗ 

ΓΔΗΚΣΔ   2017 2018 2019 2020 2021 

Πσιήζεηο   2.403.708 2.477.982 2.554.552 2.633.487 2.714.862 

Κφζηνο πσιήζεσλ 73,57% 1.768.448 1.823.093 1.879.426 1.937.501 1.997.370 

Απνζβέζεηο 0,34% 8.107 8.357 8.615 8.882 9.156 

χλνιν ινηπψλ ιεηηνπξγηθψλ 

εζφδσλ 0,00% 0 0 0 0 0 

Κφζηνο δηνηθεηηθήο ιεηηνπξγίαο  11,08% 266.345 274.575 283.059 291.806 300.822 

Κφζηνο ιεηηνπξγίαο δηάζεζεο 11,99% 288.197 297.102 306.282 315.747 325.503 

Άιια έμνδα 0,00% 0 0 0 0 0 

Υξεκαηννηθνλνκηθά έμνδα 0,22% 5.236 5.398 5.565 5.737 5.914 

Υξεκαηννηθνλνκηθά έζνδα 3,25% 78.230 80.648 83.140 85.709 88.357 

Φφξνο εηζνδήκαηνο 1,03% 24.825 25.592 26.383 27.198 28.039 

Καζαξέο ηακεηαθέο ξνέο   136.994 141.227 145.591 150.090 154.728 

         VR= ( CFλ *(1 + g))/ (r-g) νπφηε γηα g=2% θαη r=7% : 

    CF5 1+g r-g VR5 

     
154.728 1,02 0,05 3.156.442 

     

         PV=CF1/(1+r)    +    CF2/(1+r)
2
  +  ……….  +  (CFλ + VRλ) / (1 + r)

λ
: 

   
  CF 

1+r  

(r=12%) 
(1 + r)

λ
 PV 

    2017 136.994 1,07 1,07 128.032 

    2018 141.227 1,07 1,14 123.353 

    2019 145.591 1,07 1,23 118.846 

 

31/12/2016 

 2020 150.090 1,07 1,31 114.503 

 
Ίδηα 

Κεθάιαηα  

Υξεκαηηζη

εξηαθή αμία   2021 154.728 1,07 1,40 110.319 

  VR5 3.156.442 1,07 1,40 2.250.499 

  

  

Παξνύζα αμία : 2.845.551 
 

889.248 1.050.227 

  

 Πίλαθαο 61: Απνηίκεζε NIPPN (ζε 000€) 

Ζ αμία ηεο απνηίκεζεο είλαη ηξηπιάζηα ζρεδόλ ηεο αμίαο ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ 

(889.248) θαη πνιύ κεγαιύηεξε από ηε ρξεκαηηζηεξηαθή αμία ηεο επηρείξεζεο 

(1.050,227) 
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7 πκπεξάζκαηα 
 

  Ο θιάδνο ηεο αιεπξνβηνκεραλίαο  ζηε ρψξα καο, είλαη νμχηαηα αληαγσληζηηθφο θαη 

θνξεζκέλνο  ιφγσ ηεο ππεξβάιινπζαο παξαγσγηθήο δπλακηθφηεηαο.  Σα ηειεπηαία 

ρξφληα θιήζεθε λα ιεηηνπξγήζεη ζε έλα απαηηεηηθφ πιαίζην  πνπ δηακφξθσζαλ  ε 

νηθνλνκηθή χθεζε, ε πηζησηηθή θξίζε θαη ε αχμεζε ηεο αλεξγίαο θαη βξέζεθε 

απξνεηνίκαζηνο.  Οη πεξηζζφηεξεο αιεπξνβηνκεραλίεο ραξαθηεξίδνληαη απφ δεκηέο 

θαη πνιινί Μχινη θιείλνπλ, αλ θαη ν θιάδνο ρηππήζεθε ιηγφηεξν απφ ηελ νηθνλνκηθή 

θξίζε, ζπγθξηηηθά κε άιινπο θιάδνπο ηεο νηθνλνκίαο, ιφγσ ηεο αλειαζηηθήο 

ζπλνιηθήο δήηεζεο ησλ πξντφλησλ ηνπ, σο πξνο ην εηζφδεκα, ηηο κεηαβνιέο ησλ ηηκψλ 

θαη ηνπ πεξηνξηζκέλνπ αληαγσληζκνχ πνπ δέρεηαη  απφ ην εμσηεξηθφ. 

  Καζψο ην καθξννηθνλνκηθφ πεξηβάιινλ ηεο ειιεληθήο νηθνλνκίαο δελ θαίλεηαη  λα 

βειηηψλεηαη εληππσζηαθά, ζην άκεζν κέιινλ είλαη αλαπφθεπθηεο ζπλεξγαζίεο, 

εμαγνξέο θαη ζπγρσλεχζεηο ζην θιάδν, κε γλψκνλα ηελ γεσγξαθηθή θάιπςε ηεο 

ρψξαο  θαη κε ηαπηφρξνλε ζπκπίεζε ηνπ θφζηνπο. Δπίζεο, απαηηείηαη νη  εηαηξίεο ηνπ 

θιάδνπ πξνθεηκέλνπ λα επηβηψζνπλ θαη λα ηζνξξνπήζνπλ ζε πγηέζηεξα επίπεδα λα   

αθνινπζήζνπλ ζσζηή επελδπηηθή πνιηηηθή,  επειημία, πηνζέηεζε λέσλ ηερλνινγηψλ, 

αχμεζε ηεο παξαγσγηθήο  ηθαλφηεηνο,  έκθαζε ζηελ πνηφηεηα ησλ παξαγφκελσλ 

πξντφλησλ, εμσζηξέθεηα θαη επηινγή ηνπ θαηάιιεινπ αλζξψπηλνπ δπλακηθνχ. 

 

 

7.1  Αλά εηαηξία  

 

a. Μύινη Κεπελνύ 

Απφ ηελ ρξεκαηννηθνλνκηθή καο αλάιπζε δηαπηζηψζακε φηη  είλαη ε πγηέζηεξε,  

κεηαμχ ησλ Διιεληθψλ εηαηξεηψλ, θαζψο έρεη ηνπο θαιχηεξνπο αξηζκνδείθηεο 

ξεπζηφηεηαο, ρξένπο θαη απφδνζεο θαη βαδίδεη πξνο ηελ αζθαιή δψλε απφ άπνςε 

πηζαλφηεηαο ρξεσθνπίαο ζχκθσλα κε ην κνληέιν Altman. Πξέπεη φκσο  λα πξνζέμεη 

ηελ θπθινθνξηαθή ηαρχηεηα ησλ απνζεκάησλ ηεο. Απνηηκάηαη κε ηελ κέζνδν ησλ 

πξνεμνθιεκέλσλ ηακεηαθψλ ξνψλ   θνληά ζηελ αμία ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ ηεο  θαη 

πάλσ απφ ηε ρξεκαηηζηεξηαθή ηεο αμία πνπ ζεκαίλεη φηη ε κεηνρή ηεο είλαη 

ππνηηκεκέλε φπσο απνδεηθλχεηαη θαη απφ ηνπο δείθηεο ηεο ζρεηηθήο απνηίκεζεο. 

Πηζηεχνπκε φηη, θαζψο θαηάθεξε λα βξίζθεηαη ζε απηή ηελ θαιή θαηάζηαζε κέζα 

ζηελ θξίζε, δηθαηνχηαη λα νξακαηίδεηαη ην κέιινλ ηεο κε αηζηνδνμία,  κέζα ζηε 

πξνζδνθψκελε αλάπηπμε ηεο Διιεληθήο νηθνλνκίαο . 
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b. Κπιηλδξόκπινη Κ αξαληόπνπινο 

Ζ ρξεκαηννηθνλνκηθή καο αλάιπζε έδεημε φηη ε εηαηξία δελ είλαη ζε πγηή θαηάζηαζε, 

κάιηζηα φινη νη δείθηεο ηεο, καξηπξνχλ κηα μεθάζαξε θαζνδηθή πνξεία, δελ έρεη 

ξεπζηφηεηα,  ν θχθινο εξγαζηψλ ζπξξηθλψλεηε,  νη δείθηεο απφδνζεο είλαη θαθνί φπσο 

θαη νη δείθηεο θάιπςεο ηφθσλ θαη θεθαιαηαθήο δηάξζξσζεο θαη βξίζθεηαη ζηαζεξά 

ζηελ δψλε πςεινχ θηλδχλνπ ρξεσθνπίαο ζχκθσλα κε ην κνληέιν Altman. Σέινο 

απνηηκάηαη κε ηελ κέζνδν ησλ πξνεμνθιεκέλσλ ηακεηαθψλ ξνψλ κε αξλεηηθή αμία 

ιφγσ ησλ ζπλερφκελσλ δεκηψλ. Σα ίδηα θεθάιαηά ηεο ζπλερψο κεηψλνληαη γηα ηνλ ίδην 

ιφγν θαη θαζψο δελ έρεη θαηαθέξεη λα ξπζκίζεη ηηο δαλεηαθέο ππνρξεψζεηο ηεο, είλαη 

εμαηξεηηθά απίζαλν λα θαηαθέξεη λα αλαζηξέςεη ηελ θαηάζηαζε θαη λα απνθχγεη ηελ 

πηψρεπζε. 

 

 

 

c. Μύινη Λνύιε 

 Δίλαη ε κεγαιχηεξε εηαηξία ηνπ θιάδνπ ζηελ Διιάδα απφ άπνςε θχθινπ εξγαζηψλ 

θαη ελεξγεηηθνχ. Ο θχθινο εξγαζηψλ ηεο είλαη ζηαζεξφο, νη  αξηζκνδείθηεο απφδνζεο 

είλαη κέηξηνη,  αλ θαη έρεη θαιφ πεξηζψξην κηθηνχ θέξδνπο (25%), έρεη νξηαθά θαζαξά 

θέξδε. Οη δείθηεο ρξένπο φκσο είλαη θαινί  φπσο θαη ην πεξηζψξην EBITDA σο πξνο 

ηηο πσιήζεηο. Βξίζθεηαη  ζηαζεξά ζηελ δψλε πςεινχ θηλδχλνπ ρξεσθνπίαο ζχκθσλα 

κε ην κνληέιν Altman θαη απνηηκάηαη ζην 50% ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ ηεο. Ζ 

ξεπζηφηεηά ηεο αλακέλεηαη λα βειηησζεί κεηά ηελ ζχλαςε νκνινγηαθνχ δαλείνπ θαη 

ξχζκηζεο ησλ δαλεηαθψλ ηεο ππνρξεψζεσλ ζην ηέινο ηνπ 2016 θαη κε θαιφ  

κάλαηδκελη πηζηεχνπκε φηη ππάξρνπλ ζεκαληηθέο πξννπηηθέο αλάπηπμεο. 

 

 

d.  Τηνί Δ. Υαηδεθξαληώηνπ- Αιεπξνβηνκεραλία Σπξλάβνπ  ΑΔ  

Έρεη ηνπο ρεηξφηεξνπο δείθηεο  απφ φιεο ηηο εηαηξίεο, δελ εμππεξεηεί ην δαλεηζκφ ηεο, 

έρεη ζπλερείο θαη κεγάιεο δεκηέο, ηα ίδηα θεθάιαηα ηεο κεδελίζηεθαλ θαη φπσο είλαη 

θπζηθφ απνηηκάηαη αξλεηηθά. Σν κνληέιν Altman επηβεβαηψλεη φηη ε πηψρεπζή ηεο 

έρεη ήδε ζπληειεζζεί ζηελ πξάμε θαη αλακέλεηαη ηππηθά ε αλαθνίλσζή ηεο. 
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e. Casillo group 

Απφ ηελ ρξεκαηννηθνλνκηθή καο αλάιπζε δηαπηζηψζακε φηη  είλαη ε κεγαιχηεξε,  

κεηαμχ ησλ  εηαηξεηψλ πνπ εμεηάζακε θαη απφ ηηο κεγαιχηεξεο παγθνζκίσο. Ζ 

δαλεηαθή επηβάξπλζή ηεο είλαη αξθεηά  κεγάιε, φκσο έρεη πνιχ θαινχο δείθηεο 

απνδνηηθφηεηαο, θάιπςεο ηφθσλ  θαη ξεπζηφηεηαο. Δπίζεο βξίζθεηαη κφληκα ζηελ 

αζθαιή δψλε απφ άπνςε πηζαλφηεηαο ρξεσθνπίαο ζχκθσλα κε ην κνληέιν Altman 

θαηο απνηηκάηαη κε ηελ κέζνδν ησλ πξνεμνθιεκέλσλ ηακεηαθψλ ξνψλ   ζε δεθαπιάζηα 

αμία απφ απηή  ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ ηεο. 

 

 

 

f. Ulusoy un 

 Έρεη θαινχο δείθηεο ξεπζηφηεηαο , δξαζηεξηφηεηαο θαη απφδνζεο πιελ ηνπ θαζαξνχ 

πεξηζσξίνπ θέξδνπο, ε δαλεηαθή επηβάξπλζή ηεο φκσο είλαη αξθεηά  κεγάιε θαη ε 

θάιπςεο ηφθσλ αθφκε ρεηξφηεξε. Ο θχθινο εξγαζηψλ ηεο έρεη απμαλφκελν ξπζκφ 

φπσο θαη ην ελεξγεηηθφ ηεο, βξίζθεηαη κφληκα θνληά ζηελ αζθαιή δψλε απφ άπνςε 

πηζαλφηεηαο ρξεσθνπίαο ζχκθσλα κε ην κνληέιν Altman θαηο απνηηκάηαη κε ηελ 

κέζνδν ησλ πξνεμνθιεκέλσλ ηακεηαθψλ ξνψλ   ζε δηπιάζηα αμία απφ απηή  ησλ ηδίσλ 

θεθαιαίσλ ηεο θαη ηεο ρξεκαηηζηεξηαθήο ηεο αμίαο. Πξέπεη λα δείμεη κεγάιε πξνζνρή 

ζην ρξένο ηεο. 

 

 

 

g. Nippon flour mills 

Ο θχθινο εξγαζηψλ ηεο έρεη απμαλφκελν ξπζκφ φπσο θαη ην ελεξγεηηθφ ηεο,  έρεη 

θαινχο δείθηεο δξαζηεξηφηεηαο, ρξένπο θαη απφδνζεο, πζηεξεί φκσο ζηελ ξεπζηφηεηα. 

Βξίζθεηαη κφληκα θνληά ζηελ αζθαιή δψλε, απφ άπνςε πηζαλφηεηαο ρξεσθνπίαο 

ζχκθσλα κε ην κνληέιν Altman θαη απνηηκάηαη κε ηελ κέζνδν ησλ πξνεμνθιεκέλσλ 

ηακεηαθψλ ξνψλ   ζε ηξηπιάζηα αμία απφ απηή  ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ ηεο θαη ηεο 

ρξεκαηηζηεξηαθήο ηεο αμίαο. 
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Παξαξηήκαηα 

1. MYΛOI KEΠENOY A.B.E.Δ. 

(ε  000€) 

 

ΗΟΛΟΓΗΜΟ 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2016

ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ MYΛOI KEΠENOY ABEE

I. ΜΖ ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ

Αθίλεηα, εγθαηαζηάζεηο θαη εμνπιηζκφο 13.004 12.635 12.641 12.782 12.346 11.915

Γήπεδα θαη θηίξηα 13.004 12.635 12.641 12.402 11.973 11.550

ΔΠΔΝΓΤΔΗ  Δ ΑΚΗΝΖΣΑ 380 373 365

Άυια πεξηνπζηαθά ζηνηρεία 94 71 57 64 53 35

Λνηπά κε θπθινθνξνχληα ζηνηρεία ηνπ ελεξγεηηθνχ 1 1 2 7 7 18

ΤΝΟΛΟ ΜΖ ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝΣΟ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ 13.099 12.707 12.700 12.853 12.406 11.968

II. ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ

Απνζέκαηα 6.270 6.109 7.259 8.043 6.779 5.047

Πειάηεο θαη ινηπέο εκπνξηθέο απαηηήζεηο 9.497 11.398 13.531 14.677 12.283 13.992

Λνηπά θπθινθνξνχληα ζηνηρεία ελεξγεηηθνχ 383 2.044 11 4

Παξάγσγα ρξεκαηννηθνλνκηθά ζηνηρεία ηνπ ελεξγεηηθνχ

Μεηξεηά θαη ηζνδχλακα κεηξεηψλ 9.766 1.899 605 1.139 4.262 4.962

ΤΝΟΛΟ ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝΣΟ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ 25.916 21.450 21.406 23.863 23.324 24.001

Με θπθινθνξνχληα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία πξννξηδφκελα πξνο πψιεζεΤΝΟΛΟ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ 39.015 34.157 34.106 36.716 35.730 35.969

ΠΑΘΖΣΗΚΟ

Α. ΗΓΗΑ ΚΔΦΑΛΑΗΑ

Ίδηα θεθάιαηα πνπ αλαινγνύλ ζηε κεηξηθή

Δθδνζέλ θεθάιαην 5.360 5.360 5.360 5.360 5.360 5.360

Γηαθνξά ππέξ ην άξηην 2.810 1.696 1.696 2 2 2

Απνζεκαηηθά εχινγεο αμίαο 3.243 4.350 4.567 4.291 4.401 4.448

Λνηπά απνζεκαηηθά

Απνηειέζκαηα εηο λένλ 5.447 5.467 6.480 6.875 7.258 8.984

ΤΝΟΛΟ ΗΓΗΧΝ ΚΔΦΑΛΑΗΧΝ 16.860 16.873 18.103 16.528 17.021 18.794

Β. ΤΠΟΥΡΔΧΔΗ

I. ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΔΜΔ ΤΠΟΥΡΔΧΔΗ

Μαθξνπξφζεζκεο Γαλεηαθέο Τπνρξεψζεηο 958 2.111 5.000 4.875 2.583 8.252

Πξνβιέςεηο 44 48 54 74 78 97

Αλαβαιιφκελεο θνξνινγηθέο ππνρξεψζεηο 1.590 1.568 2.046 1.904 2.064 1.977

Λνηπέο Μαθξνπξφζεζκεο Τπνρξεψζεηο 2.567 2.468 2.375 2.300 2.219 2.143

Γηθαηψκαηα ζπληαμηνδφηεζεο εξγαδνκέλσλ

ΤΝΟΛΟ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΔΜΧΝ ΤΠΟΥΡΔΧΔΧΝ 5.159 6.195 9.475 9.153 6.944 12.469

II. ΒΡΑΥΤΠΡΟΘΔΜΔ ΤΠΟΥΡΔΧΔΗ

Βξαρππξφζεζκεο Γαλεηαθέο Τπνρξεψζεηο 15.591 9.149 4.011 8.533 9.262 1.603

Τπνρξεψζεηο ζε πξνκεζεπηέο 1.314 1.662 1.836 1.806 1.993 2.128

Φφξνη εηζνδήκαηνο πιεξσηένη 91 278 681 696 510 975

ΤΝΟΛΟ ΒΡΑΥΤΠΡΟΘΔΜΧΝ ΤΠΟΥΡΔΧΔΧΝ 16.996 11.089 6.528 11.035 11.765 4.706

ΤΝΟΛΟ ΤΠΟΥΡΔΧΔΧΝ 22.155 17.284 16.003 20.188 18.709 17.175

ΤΝΟΛΟ ΠΑΘΖΣΗΚΟΤ 39.015 34.157 34.106 36.716 35.730 35.969



87 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ΗΟΛΟΓΗΜΟ  TΑΔΗ 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2016

ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ MYΛOI KEΠENOY ABEE

I. ΜΖ ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ

Αθίλεηα, εγθαηαζηάζεηο θαη εμνπιηζκόο 100,00% 100,05% 98,16% 94,76% 91,41%

Άϋια πεξηνπζηαθά ζηνηρεία 100,00% 80,28% 90,14% 74,65% 49,30%

Λνηπέο καθξνπξόζεζκεο απαηηήζεηο 100,00% 200,00% 700,00% 700,00% 1800,00%

ΤΝΟΛΟ ΜΖ ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝΣΟ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ
100,00% 99,94% 101,15% 97,63% 94,18%

II. ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ

Απνζέκαηα 100,00% 118,82% 131,66% 110,97% 82,62%

Πειάηεο θαη ινηπέο απαηηήζεηο 100,00% 118,71% 128,77% 107,76% 122,76%

Μεηξεηά θαη ηζνδύλακα κεηξεηώλ 100,00% 31,86% 59,98% 224,43% 261,30%

Λνηπά ζηνηρεία θπθινθνξνύληνο ελεξγεηηθνύ 100,00% 0,54% 0,20% 0,00% 0,00%

ΤΝΟΛΟ ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝΣΟ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ
100,00% 99,79% 111,25% 108,74% 111,89%

ΤΝΟΛΟ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ
100,00% 99,85% 107,49% 104,61% 105,30%

ΠΑΘΖΣΗΚΟ

Α. ΗΓΗΑ ΚΔΦΑΛΑΗΑ

Ίδια κεθάλαια ποσ αναλογούν ζηη μηηρική

Δθδνζέλ θεθάιαην 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Απνζεκαηηθά 100,00% 103,59% 71,01% 72,83% 73,60%

σξεπκέλα θέξδε 100,00% 118,53% 125,75% 132,76% 164,33%

ΤΝΟΛΟ ΗΓΗΩΝ ΚΔΦΑΛΑΗΩΝ
100,00% 107,29% 97,96% 100,88% 111,39%

Β. ΤΠΟΥΡΔΩΔΗ

I. ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΔΜΔ ΤΠΟΥΡΔΩΔΗ

Σνθνθόξεο ππνρξεώζεηο 100,00% 236,85% 230,93% 122,36% 390,90%

Πξνβιέςεηο 100,00% 112,50% 154,17% 162,50% 202,08%

Αλαβαιιόκελεο θνξνινγηθέο ππνρξεώζεηο 100,00% 130,48% 121,43% 131,63% 126,08%

Λνηπέο καθξνπξόζεζκεο ππνρξεώζεηο 111,22% 107,03% 103,65% 100,00% 96,58%

ΤΝΟΛΟ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΔΜΩΝ ΤΠΟΥΡΔΩΔΩΝ 100,00% 152,95% 147,75% 112,09% 201,28%

II. ΒΡΑΥΤΠΡΟΘΔΜΔ ΤΠΟΥΡΔΩΔΗ

Σνθνθόξεο ππνρξεώζεηο 100,00% 43,84% 93,27% 101,24% 17,52%

Φνξνινγηθέο ππνρξεώζεηο 100,00% 244,96% 250,36% 183,45% 350,72%

Πξνκεζεπηέο θαη ινηπέο ππνρξεώζεηο 100,00% 110,47% 108,66% 119,92% 128,04%

ΤΝΟΛΟ ΒΡΑΥΤΠΡΟΘΔΜΩΝ ΤΠΟΥΡΔΩΔΩΝ
100,00% 58,87% 99,51% 106,10% 42,44%

ΤΝΟΛΟ ΤΠΟΥΡΔΩΔΩΝ
100,00% 92,59% 116,80% 108,24% 99,37%

ΤΝΟΛΟ ΠΑΘΖΣΗΚΟΤ 100,00% 99,85% 107,49% 104,61% 105,30%
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ΗΟΛΟΓΗΜΟ ΚΑΘΔΣΖ ΑΝΑΛΤΖ 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2016

ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ MYΛOI KEΠENOY ABEE

I. ΜΖ ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ

Αθίλεηα, εγθαηαζηάζεηο θαη εμνπιηζκόο 36,99% 37,06% 34,81% 34,55% 33,13%

Γήπεδα θαη θηίξηα 36,99% 37,06% 33,78% 33,51% 32,11%

ΔΠΔΝΓΤΔΙ  Δ ΑΚΙΝΗΣΑ 0,00% 0,00% 1,03% 1,04% 1,01%

Άϋια πεξηνπζηαθά ζηνηρεία 0,21% 0,17% 0,17% 0,15% 0,10%

Λνηπά κε θπθινθνξνύληα ζηνηρεία ηνπ ελεξγεηηθνύ 0,00% 0,01% 0,02% 0,02% 0,05%

ΤΝΟΛΟ ΜΖ ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝΣΟ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ 37,20% 37,24% 35,01% 34,72% 33,27%

II. ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ

Απνζέκαηα 17,89% 21,28% 21,91% 18,97% 14,03%

Πειάηεο θαη ινηπέο εκπνξηθέο απαηηήζεηο 33,37% 39,67% 39,97% 34,38% 38,90%

Μεηξεηά θαη ηζνδύλακα κεηξεηώλ 5,56% 1,77% 3,10% 11,93% 13,80%

ΤΝΟΛΟ ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝΣΟ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ
62,80% 62,76% 64,99% 65,28% 66,73%

ΤΝΟΛΟ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ
100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

ΠΑΘΖΣΗΚΟ

Α. ΗΓΗΑ ΚΔΦΑΛΑΗΑ

Ίδια κεθάλαια ποσ αναλογούν ζηη μηηρική

Δθδνζέλ θεθάιαην 15,69% 15,72% 14,60% 15,00% 14,90%

Γηαθνξά ππέξ ην άξηην 4,97% 4,97% 0,01% 0,01% 0,01%

Απνζεκαηηθά εύινγεο αμίαο 12,74% 13,39% 11,69% 12,32% 12,37%

Απνηειέζκαηα εηο λένλ 16,01% 19,00% 18,72% 20,31% 24,98%

ΤΝΟΛΟ ΗΓΗΩΝ ΚΔΦΑΛΑΗΩΝ
49,40% 53,08% 45,02% 47,64% 52,25%

Β. ΤΠΟΥΡΔΩΔΗ

I. ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΔΜΔ ΤΠΟΥΡΔΩΔΗ

Μαθξνπξόζεζκεο Γαλεηαθέο Τπνρξεώζεηο 6,18% 14,66% 13,28% 7,23% 22,94%

Πξνβιέςεηο 0,14% 0,16% 0,20% 0,22% 0,27%

Αλαβαιιόκελεο θνξνινγηθέο ππνρξεώζεηο 4,59% 6,00% 5,19% 5,78% 5,50%

Λνηπέο Μαθξνπξόζεζκεο Τπνρξεώζεηο 7,23% 6,96% 6,26% 6,21% 5,96%

ΤΝΟΛΟ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΔΜΩΝ ΤΠΟΥΡΔΩΔΩΝ
18,14% 27,78% 24,93% 19,43% 34,67%

II. ΒΡΑΥΤΠΡΟΘΔΜΔ ΤΠΟΥΡΔΩΔΗ

Βξαρππξόζεζκεο Γαλεηαθέο Τπνρξεώζεηο 26,79% 11,76% 23,24% 25,92% 4,46%

Τπνρξεώζεηο ζε πξνκεζεπηέο 4,87% 5,38% 4,92% 5,58% 5,92%

Φόξνη εηζνδήκαηνο πιεξσηένη 0,81% 2,00% 1,90% 1,43% 2,71%

ΤΝΟΛΟ ΒΡΑΥΤΠΡΟΘΔΜΩΝ ΤΠΟΥΡΔΩΔΩΝ 32,46% 19,14% 30,06% 32,93% 13,08%

ΤΝΟΛΟ ΤΠΟΥΡΔΩΔΩΝ
50,60% 46,92% 54,98% 52,36% 47,75%

ΤΝΟΛΟ ΠΑΘΖΣΗΚΟΤ
100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
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ΗΟΛΟΓΗΜΟ   ΠΟΟΣΗΑΗΑ ΜΔΣΑΒΟΛΖ 2011-2012 2012-2013 2013-2014 2014-2015 2015-2016

ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ MYΛOI KEΠENOY ABEE

I. ΜΖ ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ

Αθίλεηα, εγθαηαζηάζεηο θαη εμνπιηζκφο -2,84% 0,05% 1,12% -3,41% -3,49%

Γήπεδα θαη θηίξηα -2,84% 0,05% -1,89% -3,46% -3,53%

ΔΠΔΝΓΤΔΗ  Δ ΑΚΗΝΖΣΑ -1,84% -2,14%

Άυια πεξηνπζηαθά ζηνηρεία -24,47% -19,72% 12,28% -17,19% -33,96%

Λνηπά κε θπθινθνξνχληα ζηνηρεία ηνπ ελεξγεηηθνχ 0,00% 100,00% 250,00% 0,00% 157,14%

ΤΝΟΛΟ ΜΖ ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝΣΟ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ -2,99% 1,20% -3,48% -3,53%

II. ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ

Απνζέκαηα -2,57% 18,82% 10,80% -15,72% -25,55%

Πειάηεο θαη ινηπέο εκπνξηθέο απαηηήζεηο 20,02% 18,71% 8,47% -16,31% 13,91%

Λνηπά θπθινθνξνχληα ζηνηρεία ελεξγεηηθνχ 433,68% -99,46% -63,64% -100,00%

Μεηξεηά θαη ηζνδχλακα κεηξεηψλ -80,55% -68,14% 88,26% 274,19% 16,42%

ΤΝΟΛΟ ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝΣΟ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ
-17,23% -0,21% 11,48% -2,26% 2,90%

ΤΝΟΛΟ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ

-12,45% -0,15% 7,65% -2,69% 0,67%

ΠΑΘΖΣΗΚΟ

Α. ΗΓΗΑ ΚΔΦΑΛΑΗΑ

Ίδηα θεθάιαηα πνπ αλαινγνύλ ζηε κεηξηθή

Δθδνζέλ θεθάιαην 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Γηαθνξά ππέξ ην άξηην -39,64% 0,00% -99,88% 0,00% 0,00%

Απνζεκαηηθά εχινγεο αμίαο 34,14% 4,99% -6,04% 2,56% 1,07%

Απνηειέζκαηα εηο λένλ 0,37% 18,53% 6,10% 5,57% 23,78%

ΤΝΟΛΟ ΗΓΗΧΝ ΚΔΦΑΛΑΗΧΝ
0,08% 7,29% -8,70% 2,98% 10,42%

Β. ΤΠΟΥΡΔΧΔΗ

I. ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΔΜΔ ΤΠΟΥΡΔΧΔΗ

Μαθξνπξφζεζκεο Γαλεηαθέο Τπνρξεψζεηο 120,35% 136,85% -2,50% -47,02% 219,47%

Πξνβιέςεηο 9,09% 12,50% 37,04% 5,41% 24,36%

Αλαβαιιφκελεο θνξνινγηθέο ππνρξεψζεηο -1,38% 30,48% -6,94% 8,40% -4,22%

Λνηπέο Μαθξνπξφζεζκεο Τπνρξεψζεηο -3,86% -3,77% -3,16% -3,52% -3,42%

ΤΝΟΛΟ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΔΜΧΝ ΤΠΟΥΡΔΧΔΧΝ
20,08% 52,95% -3,40% -24,13% 79,57%

II. ΒΡΑΥΤΠΡΟΘΔΜΔ ΤΠΟΥΡΔΧΔΗ

Βξαρππξφζεζκεο Γαλεηαθέο Τπνρξεψζεηο -41,32% -56,16% 112,74% 8,54% -82,69%

Τπνρξεψζεηο ζε πξνκεζεπηέο 26,48% 10,47% -1,63% 10,35% 6,77%

Φφξνη εηζνδήκαηνο πιεξσηένη 205,49% 144,96% 2,20% -26,72% 91,18%

ΤΝΟΛΟ ΒΡΑΥΤΠΡΟΘΔΜΧΝ ΤΠΟΥΡΔΧΔΧΝ -34,76% -41,13% 69,04% 6,62% -60,00%

ΤΝΟΛΟ ΤΠΟΥΡΔΧΔΧΝ
-21,99% -7,41% 26,15% -7,33% -8,20%

ΤΝΟΛΟ ΠΑΘΖΣΗΚΟΤ
-12,45% -0,15% 7,65% -2,69% 0,67%
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ΚΑΣΑΣΑΖ ΑΠΟΣΔΛΔΜΑΣΧΝ ΥΡΖΖ

1/01/2011 - 

31/12/2011

1/01/2012 - 

31/12/2012

1/01/2013 - 

31/12/2013

1/01/2014 - 

31/12/2014

1/01/2015 - 

31/12/2015

1/01/2016 - 

31/12/2016

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) ΑΠΟ ΣΖ ΤΝΖΘΖ ΛΔΗΣΟΤΡΓΗΑ [ΚΠΣΦ]      MYΛOI KEΠENOY ABEE

Κύθινο εξγαζηώλ 30.512 33.380 34.704 35.865 34.008 33.576

ΠΩΛΖΔΗ 30.512 33.380 34.704 35.865 34.008 33.576

Κόζηνο πσιήζεσλ 24.079 26.183 26.076 26.557 26.008 23.926

Απνζβέζεηο 400 394 404 401 498 488

Μηθηό απνηέιεζκα
6.433 7.197 8.628 9.308 8.000 9.650

ύλνιν ινηπώλ ιεηηνπξγηθώλ εζόδσλ 118 168 158 97 165 122

Κόζηνο δηνηθεηηθήο ιεηηνπξγίαο 883 1.187 1.382 1.339 1.452 1.521

Κόζηνο ιεηηνπξγίαο δηάζεζεο 3.668 3.930 4.322 5.020 4.668 4.771

Άιια έμνδα 283 241 115 148 66 128

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) πξν θόξσλ, ρξεκαηνδνηηθώλ, επελδπηηθώλ 

απνηειεζκάησλ 1.717 2.007 2.967 2.898 1.979 3.352

Υξεκαηννηθνλνκηθά έμνδα 469 621 578 520 658 538

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) ΠΡΟ ΦΟΡΧΝ
1.248 1.386 2.389 2.378 1.321 2.814

Φφξνο εηζνδήκαηνο 139 259 1.159 836 626 887

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) ΜΔΣΑ ΦΟΡΧΝ
1.109 1.127 1.230 1.542 695 1.927

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ)
1.109 1.127 1.230 1.542 695 1.927

Λνηπά ζπλνιηθά έζνδα
-3 -9 -17

Λνηπά ζηνηρεία πλνιηθνύ Δηζνδήκαηνο πνπ δε ζα  
1.106 1.118 1.230 1.525 695 1.927ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) ΠΟΤ ΑΝΑΛΟΓΟΤΝ ΣΖ ΜΖΣΡΗΚΖ Ζ ΣΗ ΜΔΣΟΥΔ ΜΔΗΟΦΖΦΗΑ

Καζαξά θέξδε (δεκίεο) (θαηάζηαζε ζπλνιηθψλ εζφδσλ) 1.106 1.118 1.230 1.525 695 1.927

Γηθαηψκαηα κεηνςεθίαο (θαηάζηαζε ζπλνιηθψλ εζφδσλ) 0 0 0 0 0 0

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) ΑΝΑ ΜΔΣΟΥΖ

Βαζηθά θέξδε (δεκίεο) αλά κεηνρή 0,1651 0,1669 0,184 0,228 0,104 0,288

Κέξδε / (δεκηέο) πξν θφξσλ, ρξεκαηνδνηηθψλ, επελδπηηθψλ απνηειεζκάησλ θαη 

απνζβέζεσλ (EBITDA) 2.117 2.401 3.371 3.299 2.477 3.840

ΚΑΣΑΣΑΖ ΑΠΟΣΔΛΔΜΑΣΧΝ ΥΡΖΖ

1/01/2012 - 

31/12/2012

1/01/2013 - 

31/12/2013

1/01/2014 - 

31/12/2014

1/01/2015 - 

31/12/2015

1/01/2016 - 

31/12/2016

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) ΑΠΟ ΣΖ ΤΝΖΘΖ ΛΔΗΣΟΤΡΓΗΑ [ΚΠΣΦ]      MYΛOI KEΠENOY ABEE  (ΣΑΔΗ)

ΠΩΛΖΔΗ 100,00% 103,97% 107,44% 101,88% 100,59%

Κόζηνο πσιήζεσλ 100,00% 99,59% 101,43% 99,33% 91,38%

Απνζβέζεηο 100,00% 102,54% 101,78% 126,40% 123,86%

Μηθηό απνηέιεζκα 100,00% 119,88% 129,33% 111,16% 134,08%

ύλνιν ινηπώλ ιεηηνπξγηθώλ εζόδσλ 100,00% 94,05% 57,74% 98,21% 72,62%

Κόζηνο δηνηθεηηθήο ιεηηνπξγίαο 100,00% 116,43% 112,81% 122,33% 128,14%

Κόζηνο ιεηηνπξγίαο δηάζεζεο 100,00% 109,97% 127,74% 118,78% 121,40%

Άιια έμνδα 100,00% 47,72% 61,41% 27,39% 53,11%

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) πξν θόξσλ, ρξεκαηνδνηηθώλ, επελδπηηθώλ 

απνηειεζκάησλ 100,00% 147,83% 144,39% 98,59% 167,00%

Υξεκαηννηθνλνκηθά έμνδα 100,00% 93,08% 83,74% 105,96% 86,63%

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) ΠΡΟ ΦΟΡΧΝ 100,00% 172,36% 171,57% 95,30% 203,01%

Φφξνο εηζνδήκαηνο 100,00% 447,49% 322,78% 241,70% 342,47%

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) ΜΔΣΑ ΦΟΡΧΝ
100,00% 109,13% 136,82% 61,65% 170,96%

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ)
100,00% 109,13% 136,82% 61,65% 170,96%

Λνηπά ζπλνιηθά έζνδα
100,00% 0,00% 188,89% 0,00% 0,00%

100,00% 110,01% 136,40% 62,15% 172,34%

Βαζηθά θέξδε (δεκίεο) αλά κεηνρή 100,00% 110,01% 136,40% 62,15% 172,34%

Κέξδε / (δεκηέο) πξν θφξσλ, ρξεκαηνδνηηθψλ, επελδπηηθψλ 

απνηειεζκάησλ θαη απνζβέζεσλ (EBITDA) 100,00% 140,39% 137,40% 103,16% 159,92%
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ΚΑΣΑΣΑΖ ΑΠΟΣΔΛΔΜΑΣΧΝ ΥΡΖΖ

1/01/2012 - 

31/12/2012

1/01/2013 - 

31/12/2013

1/01/2014 - 

31/12/2014

1/01/2015 - 

31/12/2015

1/01/2016 - 

31/12/2016

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) ΑΠΟ ΣΖ ΤΝΖΘΖ ΛΔΗΣΟΤΡΓΗΑ [ΚΠΣΦ]      MYΛOI KEΠENOY ABEE  (ΚΑΘΔΣΖ ΑΝΑΛΤΖ)

Κύθινο εξγαζηώλ 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

ΠΩΛΖΔΗ 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Κόζηνο πσιήζεσλ 78,44% 75,14% 74,05% 76,48% 71,26%

Μηθηό απνηέιεζκα
21,56% 24,86% 25,95% 23,52% 28,74%

ύλνιν ινηπώλ ιεηηνπξγηθώλ εζόδσλ 0,50% 0,46% 0,27% 0,49% 0,36%

Κόζηνο δηνηθεηηθήο ιεηηνπξγίαο 3,56% 3,98% 3,73% 4,27% 4,53%

Κόζηνο ιεηηνπξγίαο εξεπλώλ-αλάπηπμεο 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Κόζηνο ιεηηνπξγίαο δηάζεζεο 11,77% 12,45% 14,00% 13,73% 14,21%

Άιια έμνδα 0,72% 0,33% 0,41% 0,19% 0,38%

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) πξν θόξσλ, ρξεκαηνδνηηθώλ, επελδπηηθώλ 

απνηειεζκάησλ 6,01% 8,55% 8,08% 5,82% 9,98%

Υξεκαηννηθνλνκηθά έμνδα 1,86% 1,67% 1,45% 1,93% 1,60%

Υξεκαηννηθνλνκηθά έζνδα 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Έζνδα (δεκίεο) απφ επελδχζεηο 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Κέξδε απφ ζπγγελείο 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) ΠΡΟ ΦΟΡΧΝ
4,15% 6,88% 6,63% 3,88% 8,38%

Φφξνο εηζνδήκαηνο 0,78% 3,34% 2,33% 1,84% 2,64%

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) ΜΔΣΑ ΦΟΡΧΝ
3,38% 3,54% 4,30% 2,04% 5,74%

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ)
3,38% 3,54% 4,30% 2,04% 5,74%

Λνηπά ζπλνιηθά έζνδα
-0,03% 0,00% -0,05% 0,00% 0,00%

3,35% 3,54% 4,25% 2,04% 5,74%

KΑΣΑΣΑΖ ΤΝΟΛΗΚΧΝ ΔΟΓΧΝ 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Aλαπξνζαξκνγέο θεθαιαίσλ & απνζεκαηηθψλ 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Καζαξά θέξδε (δεκίεο) (θαηάζηαζε ζπλνιηθψλ εζφδσλ) 3,35% 3,54% 4,25% 2,04% 5,74%

Γηθαηψκαηα κεηνςεθίαο (θαηάζηαζε ζπλνιηθψλ εζφδσλ) 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) ΑΝΑ ΜΔΣΟΥΖ

Βαζηθά θέξδε (δεκίεο) αλά κεηνρή 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Κέξδε / (δεκηέο) πξν θφξσλ, ρξεκαηνδνηηθψλ, επελδπηηθψλ απνηειεζκάησλ θαη 

απνζβέζεσλ (EBITDA) 7,19% 9,71% 9,20% 7,28% 11,44%

ΚΑΣΑΣΑΖ ΑΠΟΣΔΛΔΜΑΣΧΝ ΥΡΖΖ 2011-2012 2012-2013 2013-2014 2014-2015 2015-2016

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) ΑΠΟ ΣΖ ΤΝΖΘΖ ΛΔΗΣΟΤΡΓΗΑ [ΚΠΣΦ]      MYΛOI KEΠENOY ABEE      (ΠΟΟΣΗΑΗΑ ΜΔΣΑΒΟΛΖ)

Κύθινο εξγαζηώλ 9,40% 3,97% 3,35% -5,18% -1,27%

ΠΩΛΖΔΗ 9,40% 3,97% 3,35% -5,18% -1,27%

Κόζηνο πσιήζεσλ 8,74% -0,41% 1,84% -2,07% -8,01%

Μηθηό απνηέιεζκα
11,88% 19,88% 7,88% -14,05% 20,63%

ύλνιν ινηπώλ ιεηηνπξγηθώλ εζόδσλ 42,37% -5,95% -38,61% 70,10% -26,06%

Κόζηνο δηνηθεηηθήο ιεηηνπξγίαο 34,43% 16,43% -3,11% 8,44% 4,75%

Κόζηνο ιεηηνπξγίαο δηάζεζεο 7,14% 9,97% 16,15% -7,01% 2,21%

Άιια έμνδα -14,84% -52,28% 28,70% -55,41% 93,94%

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) πξν θόξσλ, ρξεκαηνδνηηθώλ, επελδπηηθώλ 

απνηειεζκάησλ 16,89% 47,83% -2,33% -31,71% 69,38%

Υξεκαηννηθνλνκηθά έμνδα 32,41% -6,92% -10,03% 26,54% -18,24%

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) ΠΡΟ ΦΟΡΧΝ
11,06% 72,37% -0,46% -44,45% 113,02%

Φφξνο εηζνδήκαηνο 86,33% 347,49% -27,87% -25,12% 41,69%

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) ΜΔΣΑ ΦΟΡΧΝ
1,62% 9,14% 25,37% -54,93% 177,27%

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ)
1,62% 9,14% 25,37% -54,93% 177,27%

Λνηπά ζπλνιηθά έζνδα

1,08% 10,02% 23,98% -54,43% 177,27%

KΑΣΑΣΑΖ ΤΝΟΛΗΚΧΝ ΔΟΓΧΝ

Aλαπξνζαξκνγέο θεθαιαίσλ & απνζεκαηηθψλ

Καζαξά θέξδε (δεκίεο) (θαηάζηαζε ζπλνιηθψλ εζφδσλ) 1,08% 10,02% 23,98% -54,43% 177,27%

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) ΑΝΑ ΜΔΣΟΥΖ

Βαζηθά θέξδε (δεκίεο) αλά κεηνρή 1,08% 10,02% 23,98% -54,43% 177,27%

Κέξδε / (δεκηέο) πξν θφξσλ, ρξεκαηνδνηηθψλ, επελδπηηθψλ απνηειεζκάησλ θαη 

απνζβέζεσλ (EBITDA) 13,42% 40,40% -2,14% -24,92% 55,03%
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ΟΗΚΟΝΟΜΗΚΔ ΑΝΑΛΤΔΗ 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2017

ΓΔΗΚΣΔ ΡΔΤΣΟΣΖΣΑ

Κεθάιαην θίλεζεο 10.361,00 14.878,00 12.828,00 11.559,00 19.295,00

Γεληθή ξεπζηόηεηα 1,24 1,34 1,18 1,25 1,40

Άκεζε Ρεπζηόηεηα 0,89 0,88 0,78 0,88 1,10

Κπθινθνξηαθή ηαρύηεηα απνζεκάησλ 4,23 3,90 3,47 3,51 4,05

Μέζε δηάξθεηα παξακνλήο απνζεκάησλ 86,28 93,56 105,16 104,01 90,21

Κπθινθνξηαθή ηαρύηεηα απαηηήζεσλ 3,20 2,78 2,54 2,52 2,56

Μέζε δηάξθεηα είζπξαμεο απαηηήζεσλ 114,24 131,10 143,54 144,68 142,82

Κπθινθνξηαθή ηαρύηεηα ινγαξηαζκώλ πιεξσηέσλ 17,60 14,91 14,58 13,69 11,61

Μέζε δηάξθεηα εμόθιεζεο ινγηαξηαζκώλ πιεξσηέσλ 20,74 24,48 25,03 26,66 31,43

Κύθινο ηακεηαθήο κεηαηξνπήο 179,78 200,17 223,66 222,03 201,59

ΚΔΦΑΛΑΗΑΚΖ ΓΗΑΡΘΡΩΖ ΚΑΗ ΦΔΡΔΓΓΤΟΣΖΣΑ

πλνιηθέο ππνρξεώζεηο πξνο ίδηα θεθάιαηα 1,02 0,88 1,22 1,10 0,91

Γείθηεο Γαλεηαθήο επηβάξπλζεο 0,51 0,47 0,55 0,52 0,48

Δείκτης Κάλυψης τόκων 2,84 2,79 2,29 2,02 1,95

Γείθηεο κόριεπζεο 2,17 1,95 2,05 2,16 2,00

Καζαξό ρξένο (Net debt) 9.361 8.406 12.269 7.583 4.893

Net Debt To EBITDA Ratio 3,90 2,49 3,72 3,06 1,27

ΓΔΗΚΣΔ ΑΠΟΓΟΖ

Κπθινθνξηαθή  Σαρύηεηα Δλεξγεηηθνύ 0,91 1,02 1,01 0,94 0,94

Απνδνηηθόηεηα Δλεξγεηηθνύ 3,1% 3,6% 4,4% 1,9% 5,4%

Αποδοτικότητα πωλήσεων 3,4% 3,5% 4,3% 2,0% 5,7%

Αποδοτικότητα ιδίων Κεφαλαίων 6,7% 7,0% 8,9% 4,1% 10,8%

ΠΔΡΗΘΩΡΗΑ ΚΔΡΓΟΤ

Πεξηζώξην EBITDA 7,19% 9,71% 9,20% 7,28% 11,44%

Πεξηζώξην κηθηνύ θέξδνπο 21,56% 24,86% 25,95% 23,52% 28,74%

Πεξηζώξην ΚΠΣΦ (ΔΒΙΣ) 6,01% 8,55% 8,08% 5,82% 9,98%

Πεξηζώξην θαζαξνύ θέξδνπο (πξν θόξσλ) 4,15% 6,88% 6,63% 3,88% 8,38%

Πεξηζώξην θαζαξνύ θέξδνπο (κεηά θόξσλ) 3,38% 3,54% 4,30% 2,04% 5,74%

ΓΔΗΚΣΔ MONTEΛΟΤ ALTMAN

Κεθάιαην θίλεζεο πξνο ζπλ. Δλεξγεηηθνύ 0,30 0,44 0,35 0,32 0,54

Απνηειέζκαηα εηο λένλ πξνο ζπλ. Δλεξγεηηθνύ 0,16 0,19 0,19 0,20 0,25

Λεηηνπξγηθά θέξδε  πξνο ζπλ. Δλεξγεηηθνύ 0,06 0,09 0,08 0,06 0,09

Υξεκαηηζηεξηαθή αμία πξνο  ζπλ. Τπνρξεώζεσλ 0,53 0,48 0,60 0,75 0,65

Καζ Πσιήζεηο  πξνο ζπλ. Δλεξγεηηθνύ 0,98 1,02 0,98 0,95 0,93

ΑΠΟΣΗΜΖΖ

P/E 8,21 6,26 7,91 20,15 5,77 9,42

P/BV 0,54 0,43 0,73 0,82 0,59 0,64

P/S 0,27 0,22 0,34 0,41 0,33 0,38

Λνγηζηηθή Αμία(Book value) 16.873 18.103 16.528 17.021 18.794 20.160

Market value of equity 9.179 7.705 12.060 14.003 11.122 12.864

ΜΤΛΟΗ ΚΔΠΔΝΟΤ ΑΒΔΔ
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2. ΚΤΛΗΝΓΡΟΜΤΛΟΗ K. ΑΡΑΝΣΟΠΟΤΛΟ Α.Δ. 

(ε  000€) 

 

 

ΗΟΛΟΓΗΜΟ 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2016

ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ ΚΤΛΗΝΓΡΟΜΤΛΟΗ Κ. ΑΡΑΝΣΟΠΟΤΛΟ Α.Δ.

I. ΜΖ ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ

Αθίλεηα, εγθαηαζηάζεηο θαη εμνπιηζκφο

Γήπεδα θαη θηίξηα 7.924 8.516 9.942 10.020 10.046 10.029

ΔΠΔΝΓΤΔΗ  Δ ΑΚΗΝΖΣΑ 50.111 778 766 755 753 751
Έπηπια θαη ινηπφο εμνπιηζκφο

Άυια πεξηνπζηαθά ζηνηρεία 32 28 74 60 602 588

Παξάγσγα ρξεκαηννηθνλνκηθά ζηνηρεία ηνπ ελεξγεηηθνχ

Λνηπά κε θπθινθνξνχληα ζηνηρεία ηνπ ελεξγεηηθνχ 78 32 37 38 41 121

ΤΝΟΛΟ ΜΖ ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝΣΟ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ 58.145 9.354 10.819 10.873 11.442 11.489

II. ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ

Απνζέκαηα 1.718 3.354 4.494 3.632 3.564 3.328

Πειάηεο θαη ινηπέο εκπνξηθέο απαηηήζεηο 9.685 7.022 5.639 5.557 5.013 5.776

Λνηπά θπθινθνξνχληα ζηνηρεία ελεξγεηηθνχ 1.485 1.765 397 315 607 610

Παξάγσγα ρξεκαηννηθνλνκηθά ζηνηρεία ηνπ ελεξγεηηθνχ 4 1 1 1 1 1

Μεηξεηά θαη ηζνδχλακα κεηξεηψλ 1.094 232 395 248 305 345

ΤΝΟΛΟ ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝΣΟ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ 13.986 12.374 10.926 9.753 9.490 10.060

Με θπθινθνξνχληα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία πξννξηδφκελα πξνο πψιεζε

ΤΝΟΛΟ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ 72.131 21.728 21.745 20.626 20.932 21.549

ΠΑΘΖΣΗΚΟ

Α. ΗΓΗΑ ΚΔΦΑΛΑΗΑ

Ίδηα θεθάιαηα πνπ αλαινγνύλ ζηε κεηξηθή

Δθδνζέλ θεθάιαην 4.918 2.091 2.091 2.091 2.091 2.091

Γηαθνξά ππέξ ην άξηην 1.567 1.567 1.567 1.567 1.567 1.567

Απνζεκαηηθά εχινγεο αμίαο 1.059 731 731 2.498 2.497 2.498

Λνηπά απνζεκαηηθά 1.332 39 43 45 75 2

Απνηειέζκαηα εηο λένλ 6.245 1.201 1.017 -1.415 -2.164 -2.351

ΤΝΟΛΟ ΗΓΗΧΝ ΚΔΦΑΛΑΗΧΝ 15.121 5.629 5.449 4.786 4.066 3.807

Β. ΤΠΟΥΡΔΧΔΗ

I. ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΔΜΔ ΤΠΟΥΡΔΧΔΗ

Μαθξνπξφζεζκεο Γαλεηαθέο Τπνρξεψζεηο 33.658

Πξνβιέςεηο 84 70 199 197 195 213

Αλαβαιιφκελεο θνξνινγηθέο ππνρξεψζεηο 1.878 60 100 -80 -26 -8

Λνηπέο Μαθξνπξφζεζκεο Τπνρξεψζεηο 2.182 768 735 699 665 1.632

Γηθαηψκαηα ζπληαμηνδφηεζεο εξγαδνκέλσλ

ΤΝΟΛΟ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΔΜΧΝ ΤΠΟΥΡΔΧΔΧΝ 37.802 898 1.034 816 834 1.837

II. ΒΡΑΥΤΠΡΟΘΔΜΔ ΤΠΟΥΡΔΧΔΗ

Βξαρππξφζεζκεο Γαλεηαθέο Τπνρξεψζεηο 11.658 10.747 10.794 10.840 11.331 10.313

Τπνρξεψζεηο ζε πξνκεζεπηέο 5.322 4.270 4.351 4.127 4.607 5.503

Φφξνη εηζνδήκαηνο πιεξσηένη 2.228 184 117 57 94 89

Παξάγσγα Υξεκαηννηθνλνκηθά ηνηρεία

Λνηπέο βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο

ΤΝΟΛΟ ΒΡΑΥΤΠΡΟΘΔΜΧΝ ΤΠΟΥΡΔΧΔΧΝ 19.208 15.201 15.262 15.024 16.032 15.905

Τπνρξεψζεηο πνπ ζρεηίδνληαη κε κε θπθινθνξνχληα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία 

πξννξηδφκελα πξνο πψιεζε

ΤΝΟΛΟ ΤΠΟΥΡΔΧΔΧΝ 57.010 16.099 16.296 15.840 16.866 17.742

ΤΝΟΛΟ ΠΑΘΖΣΗΚΟΤ 72.131 21.728 21.745 20.626 20.932 21.549
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ΗΟΛΟΓΗΜΟ    (ΣΑΔΗ) 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2016

ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ ΚΤΛΗΝΓΡΟΜΤΛΟΗ Κ. ΑΡΑΝΣΟΠΟΤΛΟ Α.Δ.    

I. ΜΖ ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ

Αθίλεηα, εγθαηαζηάζεηο θαη εμνπιηζκόο 100,00% 116,74% 117,66% 117,97% 117,77%

Δπελδύζεηο ζε αθίλεηα 100,00% 98,46% 97,04% 96,79% 96,53%

Άϋια πεξηνπζηαθά ζηνηρεία 100,00% 264,29% 214,29% 2150,00% 2100,00%

ύνολο ζσμμεηοτών - μέθοδος καθαρής θέζης

Λνηπέο καθξνπξόζεζκεο απαηηήζεηο 100,00% 115,63% 118,75% 128,13% 378,13%

ΤΝΟΛΟ ΜΖ ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝΣΟ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ
100,00% 115,66% 116,24% 122,32% 122,82%

II. ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ

Απνζέκαηα 100,00% 133,99% 108,29% 106,26% 99,22%

Πειάηεο θαη ινηπέο απαηηήζεηο 100,00% 80,30% 79,14% 71,39% 82,26%

Υξεκαηννηθνλνκηθά ζηνηρεία ζε εύινγε αμία κέζσ απνηειεζκάησλ 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Μεηξεηά θαη ηζνδύλακα κεηξεηώλ 100,00% 170,26% 106,90% 131,47% 148,71%

Λνηπά ζηνηρεία θπθινθνξνύληνο ελεξγεηηθνύ 100,00% 22,49% 17,85% 34,39% 34,56%

ΤΝΟΛΟ ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝΣΟ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ
100,00% 88,30% 78,82% 76,69% 81,30%

ΤΝΟΛΟ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ
100,00% 100,08% 94,93% 96,34% 99,18%

ΠΑΘΖΣΗΚΟ

Α. ΗΓΗΑ ΚΔΦΑΛΑΗΑ

Δθδνζέλ θεθάιαην 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Απνζεκαηηθά 100,00% 100,17% 175,87% 177,11% 174,03%

σξεπκέλα θέξδε 100,00% 84,68% -117,82% -180,18% -195,75%

ΤΝΟΛΟ ΗΓΗΩΝ ΚΔΦΑΛΑΗΩΝ
100,00% 96,80% 85,02% 72,23% 67,63%

Β. ΤΠΟΥΡΔΩΔΗ

I. ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΔΜΔ ΤΠΟΥΡΔΩΔΗ

Πξνβιέςεηο 100,00% 284,29% 281,43% 278,57% 304,29%

Αλαβαιιόκελεο θνξνινγηθέο ππνρξεώζεηο 100,00% 166,67% -133,33% -43,33% -13,33%

Λνηπέο καθξνπξόζεζκεο ππνρξεώζεηο 115,49% 110,53% 105,11% 100,00% 245,41%

ΤΝΟΛΟ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΔΜΩΝ ΤΠΟΥΡΔΩΔΩΝ 100,00% 115,14% 90,87% 92,87% 204,57%

II. ΒΡΑΥΤΠΡΟΘΔΜΔ ΤΠΟΥΡΔΩΔΗ

Σνθνθόξεο ππνρξεώζεηο 100,00% 100,44% 100,87% 105,43% 95,96%

Φνξνινγηθέο ππνρξεώζεηο 100,00% 63,59% 30,98% 51,09% 48,37%

Πξνκεζεπηέο θαη ινηπέο ππνρξεώζεηο 100,00% 101,90% 96,65% 107,89% 128,88%

ΤΝΟΛΟ ΒΡΑΥΤΠΡΟΘΔΜΩΝ ΤΠΟΥΡΔΩΔΩΝ
100,00% 100,40% 98,84% 105,47% 104,63%

ΤΝΟΛΟ ΤΠΟΥΡΔΩΔΩΝ
100,00% 101,22% 98,39% 104,76% 110,21%

ΤΝΟΛΟ ΠΑΘΖΣΗΚΟΤ 100,00% 100,08% 94,93% 96,34% 99,18%
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ΗΟΛΟΓΗΜΟ  (ΚΑΘΔΣΖ ΑΝΑΛΤΖ) 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2016

ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ ΚΤΛΗΝΓΡΟΜΤΛΟΗ Κ. ΑΡΑΝΣΟΠΟΤΛΟ Α.Δ.

I. ΜΖ ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ

Αθίλεηα, εγθαηαζηάζεηο θαη εμνπιηζκόο 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Γήπεδα θαη θηίξηα 39,19% 45,72% 48,58% 47,99% 46,54%

ΔΠΔΝΓΤΔΙ  Δ ΑΚΙΝΗΣΑ 3,58% 3,52% 3,66% 3,60% 3,49%

Άϋια πεξηνπζηαθά ζηνηρεία 0,13% 0,34% 0,29% 2,88% 2,73%

Παξάγσγα ρξεκαηννηθνλνκηθά ζηνηρεία ηνπ ελεξγεηηθνύ 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Λνηπά κε θπθινθνξνύληα ζηνηρεία ηνπ ελεξγεηηθνύ 0,15% 0,17% 0,18% 0,20% 0,56%

ΤΝΟΛΟ ΜΖ ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝΣΟ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ 43,05% 49,75% 52,72% 54,66% 53,32%

II. ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Απνζέκαηα 15,44% 20,67% 17,61% 17,03% 15,44%

Πειάηεο θαη ινηπέο εκπνξηθέο απαηηήζεηο 32,32% 25,93% 26,94% 23,95% 26,80%

Λνηπά θπθινθνξνύληα ζηνηρεία ελεξγεηηθνύ 8,12% 1,83% 1,53% 2,90% 2,83%

Παξάγσγα ρξεκαηννηθνλνκηθά ζηνηρεία ηνπ ελεξγεηηθνύ 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Μεηξεηά θαη ηζνδύλακα κεηξεηώλ 1,07% 1,82% 1,20% 1,46% 1,60%

ΤΝΟΛΟ ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝΣΟ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ
56,95% 50,25% 47,28% 45,34% 46,68%

Με θπθινθνξνύληα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία πξννξηδόκελα πξνο πώιεζε
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

ΤΝΟΛΟ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ
100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

ΠΑΘΖΣΗΚΟ

Α. ΗΓΗΑ ΚΔΦΑΛΑΗΑ

Ίδια κεθάλαια ποσ αναλογούν ζηη μηηρική

Δθδνζέλ θεθάιαην 9,62% 9,62% 10,14% 9,99% 9,70%

Γηαθνξά ππέξ ην άξηην 7,21% 7,21% 7,60% 7,49% 7,27%

Απνζεκαηηθά εύινγεο αμίαο 3,36% 3,36% 12,11% 11,93% 11,59%

Λνηπά απνζεκαηηθά 0,18% 0,20% 0,22% 0,36% 0,01%

Απνηειέζκαηα εηο λένλ 5,53% 4,68% -6,86% -10,34% -10,91%

ΤΝΟΛΟ ΗΓΗΩΝ ΚΔΦΑΛΑΗΩΝ
25,91% 25,06% 23,20% 19,42% 17,67%

Β. ΤΠΟΥΡΔΩΔΗ 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

I. ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΔΜΔ ΤΠΟΥΡΔΩΔΗ 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Μαθξνπξόζεζκεο Γαλεηαθέο Τπνρξεώζεηο 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Πξνβιέςεηο 0,32% 0,92% 0,96% 0,93% 0,99%

Αλαβαιιόκελεο θνξνινγηθέο ππνρξεώζεηο 0,28% 0,46% -0,39% -0,12% -0,04%

Λνηπέο Μαθξνπξόζεζκεο Τπνρξεώζεηο 3,53% 3,38% 3,39% 3,18% 7,57%

Γηθαηώκαηα ζπληαμηνδόηεζεο εξγαδνκέλσλ 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

ΤΝΟΛΟ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΔΜΩΝ ΤΠΟΥΡΔΩΔΩΝ
4,13% 4,76% 3,96% 3,98% 8,52%

II. ΒΡΑΥΤΠΡΟΘΔΜΔ ΤΠΟΥΡΔΩΔΗ 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Βξαρππξόζεζκεο Γαλεηαθέο Τπνρξεώζεηο 49,46% 49,64% 52,56% 54,13% 47,86%

Τπνρξεώζεηο ζε πξνκεζεπηέο 19,65% 20,01% 20,01% 22,01% 25,54%

Φόξνη εηζνδήκαηνο πιεξσηένη 0,85% 0,54% 0,28% 0,45% 0,41%

Παξάγσγα Υξεκαηννηθνλνκηθά ηνηρεία 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Λνηπέο βξαρππξόζεζκεο ππνρξεώζεηο 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

ΤΝΟΛΟ ΒΡΑΥΤΠΡΟΘΔΜΩΝ ΤΠΟΥΡΔΩΔΩΝ 69,96% 70,19% 72,84% 76,59% 73,81%

Τπνρξεώζεηο πνπ ζρεηίδνληαη κε κε 
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

ΤΝΟΛΟ ΤΠΟΥΡΔΩΔΩΝ
74,09% 74,94% 76,80% 80,58% 82,33%

ΤΝΟΛΟ ΠΑΘΖΣΗΚΟΤ
100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
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ΗΟΛΟΓΗΜΟ   (ΠΟΟΣΗΑΗΑ ΜΔΣΑΒΟΛΖ) 2011-2012 2012-2013 2013-2014 2014-2015 2015-2016

ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ ΚΤΛΗΝΓΡΟΜΤΛΟΗ Κ. ΑΡΑΝΣΟΠΟΤΛΟ Α.Δ.

I. ΜΖ ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ

Γήπεδα θαη θηίξηα 7,47% 16,74% 0,78% 0,26% -0,17%

ΔΠΔΝΓΤΔΗ  Δ ΑΚΗΝΖΣΑ -98,45% -1,54% -1,44% -0,26% -0,27%

Άυια πεξηνπζηαθά ζηνηρεία -12,50% 164,29% -18,92% 903,33% -2,33%

Λνηπά κε θπθινθνξνχληα ζηνηρεία ηνπ ελεξγεηηθνχ -58,97% 15,63% 2,70% 7,89% 195,12%

ΤΝΟΛΟ ΜΖ ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝΣΟ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ -83,91% 15,66% 0,50% 5,23% 0,41%

II. ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ

Απνζέκαηα 95,23% 33,99% -19,18% -1,87% -6,62%

Πειάηεο θαη ινηπέο εκπνξηθέο απαηηήζεηο -27,50% -19,70% -1,45% -9,79% 15,22%

Λνηπά θπθινθνξνχληα ζηνηρεία ελεξγεηηθνχ 18,86% -77,51% -20,65% 92,70% 0,49%

Παξάγσγα ρξεκαηννηθνλνκηθά ζηνηρεία ηνπ ελεξγεηηθνχ -75,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Μεηξεηά θαη ηζνδχλακα κεηξεηψλ -78,79% 70,26% -37,22% 22,98% 13,11%

ΤΝΟΛΟ ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝΣΟ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ
-11,53% -11,70% -10,74% -2,70% 6,01%

ΤΝΟΛΟ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ

-69,88% 0,08% -5,15% 1,48% 2,95%

ΠΑΘΖΣΗΚΟ

Α. ΗΓΗΑ ΚΔΦΑΛΑΗΑ

Δθδνζέλ θεθάιαην -57,48% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Γηαθνξά ππέξ ην άξηην 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Απνζεκαηηθά εχινγεο αμίαο -30,97% 0,00% 241,72% -0,04% 0,04%

Λνηπά απνζεκαηηθά -97,07% 10,26% 4,65% 66,67% -97,33%

Απνηειέζκαηα εηο λένλ -80,77% -15,32% -239,13% 52,93% 8,64%

ΤΝΟΛΟ ΗΓΗΧΝ ΚΔΦΑΛΑΗΧΝ
-62,77% -3,20% -12,17% -15,04% -6,37%

Β. ΤΠΟΥΡΔΧΔΗ

I. ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΔΜΔ ΤΠΟΥΡΔΧΔΗ

Πξνβιέςεηο -16,67% 184,29% -1,01% -1,02% 9,23%

Αλαβαιιφκελεο θνξνινγηθέο ππνρξεψζεηο -96,81% 66,67% -180,00% -67,50% -69,23%

Λνηπέο Μαθξνπξφζεζκεο Τπνρξεψζεηο -64,80% -4,30% -4,90% -4,86% 145,41%

ΤΝΟΛΟ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΔΜΧΝ ΤΠΟΥΡΔΧΔΧΝ
-97,62% 15,14% -21,08% 2,21% 120,26%

II. ΒΡΑΥΤΠΡΟΘΔΜΔ ΤΠΟΥΡΔΧΔΗ

Βξαρππξφζεζκεο Γαλεηαθέο Τπνρξεψζεηο -7,81% 0,44% 0,43% 4,53% -8,98%

Τπνρξεψζεηο ζε πξνκεζεπηέο -19,77% 1,90% -5,15% 11,63% 19,45%

Φφξνη εηζνδήκαηνο πιεξσηένη -91,74% -36,41% -51,28% 64,91% -5,32%

ΤΝΟΛΟ ΒΡΑΥΤΠΡΟΘΔΜΧΝ ΤΠΟΥΡΔΧΔΧΝ -20,86% 0,40% -1,56% 6,71% -0,79%

ΤΝΟΛΟ ΤΠΟΥΡΔΧΔΧΝ
-71,76% 1,22% -2,80% 6,48% 5,19%

ΤΝΟΛΟ ΠΑΘΖΣΗΚΟΤ
-69,88% 0,08% -5,15% 1,48% 2,95%
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ΚΑΣΑΣΑΖ ΑΠΟΣΔΛΔΜΑΣΧΝ ΥΡΖΖ

1/01/2011 - 

31/12/2011

1/01/2012 - 

31/12/2012

1/01/2013 - 

31/12/2013

1/01/2014 - 

31/12/2014

1/01/2015 - 

31/12/2015

1/01/2016 - 

31/12/2016

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) ΑΠΟ ΣΖ ΤΝΖΘΖ ΛΔΗΣΟΤΡΓΗΑ [ΚΠΣΦ]  ΚΤΛΗΝΓΡΟΜΤΛΟΗ Κ. ΑΡΑΝΣΟΠΟΤΛΟ Α.Δ.

Κύθινο εξγαζηώλ 30.212 20.760 21.995 19.206 16.216 16.870ΠΩΛΖΔΗ 30.212 20.760 21.995 19.206 16.216 16.870

Κόζηνο πσιήζεσλ 22.952 18.096 19.408 17.360 14.223 13.900Κφζηνο κηζζνδνζίαο & ινηπέο παξνρέο πιεξσκάησλ

Απνζβέζεηο 1722 283 269 296 348 384,5

Μηθηό απνηέιεζκα
7.260 2.664 2.587 1.846 1.993 2.970

ύλνιν ινηπώλ ιεηηνπξγηθώλ εζόδσλ 2.245 761 990 980 918 846

Κόζηνο δηνηθεηηθήο ιεηηνπξγίαο 720 437 448 490 520 589

Κόζηνο ιεηηνπξγίαο εξεπλώλ-αλάπηπμεο 55 16 18 3 5

Κόζηνο ιεηηνπξγίαο δηάζεζεο 1.947 1.798 2.337 2.360 2.203 2.647

Άιια έμνδα 355 141 46 104 143 69

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) πξν θόξσλ, ρξεκαηνδνηηθώλ, επελδπηηθώλ 

απνηειεζκάησλ 6.483 994 730 -146 42 506

Υξεκαηννηθνλνκηθά έμνδα 2.146 677 727 693 711 742Υξεκαηννηθνλνκηθά έζνδα

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) ΠΡΟ ΦΟΡΧΝ
4.337 317 3 -839 -669 -236

Φφξνο εηζνδήκαηνο 1.256 -34 98 -178 52 20

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) ΜΔΣΑ ΦΟΡΧΝ
3.081 351 -95 -661 -721 -256

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ)
3.081 351 -95 -661 -721 -256

Λνηπά ζπλνιηθά έζνδα
2 -3

Λνηπά ζηνηρεία πλνιηθνύ Δηζνδήκαηνο πνπ δε ζα  
Κέξδε (δεκίεο) πνπ αλαινγνχλ ζηε κεηξηθή

KΑΣΑΣΑΖ ΤΝΟΛΗΚΧΝ ΔΟΓΧΝ

Aλαπξνζαξκνγέο θεθαιαίσλ & απνζεκαηηθψλ 0

Καζαξά θέξδε (δεκίεο) (θαηάζηαζε ζπλνιηθψλ εζφδσλ) 3.081 351 -95 -661 -720 -259

Γηθαηψκαηα κεηνςεθίαο (θαηάζηαζε ζπλνιηθψλ εζφδσλ) 1.489 107 13 2 30 -72

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) ΑΝΑ ΜΔΣΟΥΖ

Βαζηθά θέξδε (δεκίεο) αλά κεηνρή 0,3807 0,0584 -0,026 -0,159 -0,180 -0,044

Κέξδε / (δεκηέο) πξν θφξσλ, ρξεκαηνδνηηθψλ, επελδπηηθψλ απνηειεζκάησλ 

θαη απνζβέζεσλ (EBITDA) 8.205 1.277 999 150 390 891

ΚΑΣΑΣΑΖ ΑΠΟΣΔΛΔΜΑΣΧΝ ΥΡΖΖ (ΣΑΔΗ)

1/01/2012 - 

31/12/2012

1/01/2013 - 

31/12/2013

1/01/2014 - 

31/12/2014

1/01/2015 - 

31/12/2015

1/01/2016 - 

31/12/2016

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) ΑΠΟ ΣΖ ΤΝΖΘΖ ΛΔΗΣΟΤΡΓΗΑ [ΚΠΣΦ] ΚΤΛΗΝΓΡΟΜΤΛΟΗ Κ. ΑΡΑΝΣΟΠΟΤΛΟ Α.Δ.

Κύθινο εξγαζηώλ 100,00% 105,95% 92,51% 78,11% 81,26%

Κόζηνο πσιήζεσλ 100,00% 107,25% 95,93% 78,60% 76,81%

Απνζβέζεηο 100,00% 95,05% 104,59% 122,97% 135,87%

Μηθηό απνηέιεζκα
100,00% 97,11% 69,29% 74,81% 111,49%

ύλνιν ινηπώλ ιεηηνπξγηθώλ εζόδσλ 100,00% 130,09% 128,78% 120,63% 111,17%

Κόζηνο δηνηθεηηθήο ιεηηνπξγίαο 100,00% 102,52% 112,13% 118,99% 134,78%

Κόζηνο ιεηηνπξγίαο εξεπλώλ-αλάπηπμεο 100,00% 29,09% 32,73% 5,45% 9,09%

Κόζηνο ιεηηνπξγίαο δηάζεζεο 100,00% 129,98% 131,26% 122,53% 147,22%

Άιια έμνδα 100,00% 32,62% 73,76% 101,42% 48,94%

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) πξν θόξσλ, ρξεκαηνδνηηθώλ, επελδπηηθώλ 

απνηειεζκάησλ 100,00% 73,44% -14,69% 4,23% 50,91%

Υξεκαηννηθνλνκηθά έμνδα 100,00% 107,39% 102,36% 105,02% 109,60%

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) ΠΡΟ ΦΟΡΧΝ
100,00% 0,95% -264,67% -211,04% -74,45%

Φφξνο εηζνδήκαηνο 100,00% -288,24% 523,53% -152,94% -58,82%

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) ΜΔΣΑ ΦΟΡΧΝ
100,00% -27,07% -188,32% -205,41% -72,93%

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ)
100,00% -27,07% -188,32% -205,41% -72,93%

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) ΠΟΤ ΑΝΑΛΟΓΟΤΝ ΣΖ ΜΖΣΡΗΚΖ Ζ ΣΗ ΜΔΣΟΥΔ ΜΔΗΟΦΖΦΗΑ100,00% -27,07% -188,32% -204,99% -73,79%

Καζαξά θέξδε (δεκίεο) (θαηάζηαζε ζπλνιηθψλ εζφδσλ) 100,00% -27,07% -188,32% -204,99% -73,79%

Γηθαηψκαηα κεηνςεθίαο (θαηάζηαζε ζπλνιηθψλ εζφδσλ) 100,00% 12,15% 1,87% 28,04% -67,29%

Βαζηθά θέξδε (δεκίεο) αλά κεηνρή 100,00% -44,26% -271,72% -307,79% -75,41%

Κέξδε / (δεκηέο) πξν θφξσλ, ρξεκαηνδνηηθψλ, επελδπηηθψλ απνηειεζκάησλ 

θαη απνζβέζεσλ (EBITDA) 100,00% 78,23% 11,75% 30,54% 69,73%
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ΚΑΣΑΣΑΖ ΑΠΟΣΔΛΔΜΑΣΧΝ ΥΡΖΖ (ΚΑΘΔΣΖ ΑΝΑΛΤΖ)

1/01/2012 - 

31/12/2012

1/01/2013 - 

31/12/2013

1/01/2014 - 

31/12/2014

1/01/2015 - 

31/12/2015

1/01/2016 - 

31/12/2016

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) ΑΠΟ ΣΖ ΤΝΖΘΖ ΛΔΗΣΟΤΡΓΗΑ [ΚΠΣΦ]  ΚΤΛΗΝΓΡΟΜΤΛΟΗ Κ. ΑΡΑΝΣΟΠΟΤΛΟ Α.Δ.

Κύθινο εξγαζηώλ 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Κόζηνο πσιήζεσλ 87,17% 88,24% 90,39% 87,71% 82,39%

Απνζβέζεηο 1,36% 1,22% 1,54% 2,15% 2,28%

Μηθηό απνηέιεζκα
12,83% 11,76% 9,61% 12,29% 17,61%

ύλνιν ινηπώλ ιεηηνπξγηθώλ εζόδσλ 3,67% 4,50% 5,10% 5,66% 5,01%

Κόζηνο δηνηθεηηθήο ιεηηνπξγίαο 2,11% 2,04% 2,55% 3,21% 3,49%

Κόζηνο ιεηηνπξγίαο εξεπλώλ-αλάπηπμεο 0,26% 0,07% 0,09% 0,02% 0,03%

Κόζηνο ιεηηνπξγίαο δηάζεζεο 8,66% 10,63% 12,29% 13,59% 15,69%

Άιια έμνδα 0,68% 0,21% 0,54% 0,88% 0,41%

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) πξν θόξσλ, ρξεκαηνδνηηθώλ, επελδπηηθώλ 

απνηειεζκάησλ 4,79% 3,32% -0,76% 0,26% 3,00%

Υξεκαηννηθνλνκηθά έμνδα 3,26% 3,31% 3,61% 4,38% 4,40%

Έζνδα (δεκίεο) απφ επελδχζεηο 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) ΠΡΟ ΦΟΡΧΝ
1,53% 0,01% -4,37% -4,13% -1,40%

Φφξνο εηζνδήκαηνο -0,16% 0,45% -0,93% 0,32% 0,12%

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) ΜΔΣΑ ΦΟΡΧΝ
1,69% -0,43% -3,44% -4,45% -1,52%

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) ΑΝΑ ΜΔΣΟΥΖ

Βαζηθά θέξδε (δεκίεο) αλά κεηνρή 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Κέξδε / (δεκηέο) πξν θφξσλ, ρξεκαηνδνηηθψλ, επελδπηηθψλ απνηειεζκάησλ 

θαη απνζβέζεσλ (EBITDA) 6,15% 4,54% 0,78% 2,41% 5,28%

ΚΑΣ ΑΠΟΣΔΛΔΜΑΣΧΝ ΥΡΖΖ  (ΠΟΟΣΗΑΗΑ ΜΔΣΑΒΟΛΖ) 2011-2012 2012-2013 2013-2014 2014-2015 2015-2016

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) ΑΠΟ ΣΖ ΤΝΖΘΖ ΛΔΗΣΟΤΡΓΗΑ [ΚΠΣΦ]  ΚΤΛΗΝΓΡΟΜΤΛΟΗ Κ. ΑΡΑΝΣΟΠΟΤΛΟ Α.Δ.

Κύθινο εξγαζηώλ -31,29% 5,95% -12,68% -15,57% 4,03%

Κόζηνο πσιήζεσλ -21,16% 7,25% -10,55% -18,07% -2,27%

Απνζβέζεηο -83,57% -4,95% 10,04% 17,57% 10,49%

Μηθηό απνηέιεζκα
-63,31% -2,89% -28,64% 7,96% 49,02%

ύλνιν ινηπώλ ιεηηνπξγηθώλ εζόδσλ -66,10% 30,09% -1,01% -6,33% -7,84%

Κόζηνο δηνηθεηηθήο ιεηηνπξγίαο -39,31% 2,52% 9,38% 6,12% 13,27%

Κόζηνο ιεηηνπξγίαο δηάζεζεο -7,65% 29,98% 0,98% -6,65% 20,15%

Άιια έμνδα -60,28% -67,38% 126,09% 37,50% -51,75%

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) πξν θόξσλ, ρξεκαηνδνηηθώλ, επελδπηηθώλ 

απνηειεζκάησλ -84,67% -26,56% -120,00% -128,77% 1104,76%

Υξεκαηννηθνλνκηθά έμνδα 68,45% 7,39% 4,68% 2,60% 4,36%

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) ΠΡΟ ΦΟΡΧΝ
-92,69% -99,05% -28066,67% -20,26% -64,72%

Φφξνο εηζνδήκαηνο -102,71% -388,24% -281,63% -129,21% -61,54%

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) ΜΔΣΑ ΦΟΡΧΝ
-88,61% -127,07% 595,79% 9,08% -64,49%

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ)
-88,61% -127,07% 595,79% 9,08% -64,49%

-88,61% -127,07% 595,79% 8,85% -64,00%

Καζαξά θέξδε (δεκίεο) (θαηάζηαζε ζπλνιηθψλ εζφδσλ) -88,61% -127,07% 595,79% 8,85% -64,00%

Γηθαηψκαηα κεηνςεθίαο (θαηάζηαζε ζπλνιηθψλ εζφδσλ) -92,81% -87,85% -84,62% 1400,00% -340,00%

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) ΑΝΑ ΜΔΣΟΥΖ

Βαζηθά θέξδε (δεκίεο) αλά κεηνρή -84,67% -144,26% 513,89% 13,27% -75,50%

Κέξδε / (δεκηέο) πξν θφξσλ, ρξεκαηνδνηηθψλ, επελδπηηθψλ απνηειεζκάησλ 

θαη απνζβέζεσλ (EBITDA) -84,44% -21,77% -84,98% 160,00% 128,33%
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ΟΗΚΟΝΟΜΗΚΔ ΑΝΑΛΤΔΗ 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2017

ΓΔΗΚΣΔ ΡΔΤΣΟΣΖΣΑ

Κεθάιαην θίλεζεο -2.827,00 -4.336,00 -5.271,00 -6.542,00 -5.845,00

Γεληθή ξεπζηόηεηα 0,77 0,67 0,62 0,56 0,57

Άκεζε Ρεπζηόηεηα 0,56 0,39 0,39 0,35 0,38

Κπθινθνξηαθή ηαρύηεηα απνζεκάησλ 7,14 4,95 4,27 3,95 4,03

Μέζε δηάξθεηα παξακνλήο απνζεκάησλ 51,15 73,80 85,43 92,33 90,49

Κπθινθνξηαθή ηαρύηεηα απαηηήζεσλ 2,49 3,47 3,43 3,07 3,13

Μέζε δηάξθεηα είζπξαμεο απαηηήζεσλ 146,87 105,05 106,39 118,96 116,72

Κπθινθνξηαθή ηαρύηεηα ινγαξηαζκώλ πιεξσηέσλ 3,77 4,50 4,10 3,26 2,75

Μέζε δηάξθεηα εμόθιεζεο ινγηαξηαζκώλ πιεξσηέσλ 96,74 81,07 89,13 112,07 132,74

Κύθινο ηακεηαθήο κεηαηξνπήο 101,29 97,78 102,69 99,22 74,46

ΚΔΦΑΛΑΗΑΚΖ ΓΗΑΡΘΡΩΖ ΚΑΗ ΦΔΡΔΓΓΤΟΣΖΣΑ

πλνιηθέο ππνρξεώζεηο πξνο ίδηα θεθάιαηα 2,86 2,99 3,31 4,15 4,66

Γείθηεο Γαλεηαθήο επηβάξπλζεο 0,74 0,75 0,77 0,81 0,82

Δείκτης Κάλυψης τόκων 2,84 2,79 2,29 2,02 1,95

Γείθηεο κόριεπζεο 4,52 3,92 4,14 4,69 5,40

Καζαξό ρξένο (Net debt) 10.515 10.399 10.592 11.026 9.968

Net Debt To EBITDA Ratio 8,23 10,41 70,61 28,27 11,19

ΓΔΗΚΣΔ ΑΠΟΓΟΖ

Κπθινθνξηαθή  Σαρύηεηα Δλεξγεηηθνύ 0,44 1,01 0,91 0,78 0,79

Απνδνηηθόηεηα Δλεξγεηηθνύ 0,7% -0,4% -3,1% -3,5% -1,2%

Αποδοτικότητα πωλήσεων 1,7% -0,4% -3,4% -4,4% -1,5%

Αποδοτικότητα ιδίων Κεφαλαίων 3,4% -1,7% -12,9% -16,3% -6,5%

ΠΔΡΗΘΩΡΗΑ ΚΔΡΓΟΤ

Πεξηζώξην EBITDA 6,15% 4,54% 0,78% 2,41% 5,28%

Πεξηζώξην κηθηνύ θέξδνπο 12,83% 11,76% 9,61% 12,29% 17,61%

Πεξηζώξην ΚΠΣΦ (ΔΒΙΣ) 4,79% 3,32% -0,76% 0,26% 3,00%

Πεξηζώξην θαζαξνύ θέξδνπο (πξν θόξσλ) 1,53% 0,01% -4,37% -4,13% -1,40%

Πεξηζώξην θαζαξνύ θέξδνπο (κεηά θόξσλ) 1,69% -0,43% -3,44% -4,45% -1,52%

ΓΔΗΚΣΔ MONTEΛΟΤ ALTMAN

Κεθάιαην θίλεζεο πξνο ζπλ. Δλεξγεηηθνύ -0,13 -0,20 -0,26 -0,31 -0,27

Απνηειέζκαηα εηο λένλ πξνο ζπλ. Δλεξγεηηθνύ 0,06 0,05 -0,07 -0,10 -0,11

Λεηηνπξγηθά θέξδε  πξνο ζπλ. Δλεξγεηηθνύ 0,05 0,03 -0,01 0,00 0,02

Υξεκαηηζηεξηαθή αμία πξνο  ζπλ. Τπνρξεώζεσλ 0,20 0,20 0,25 0,25 0,15

Καζ Πσιήζεηο  πξνο ζπλ. Δλεξγεηηθνύ 0,96 1,01 0,93 0,77 0,78

ΑΠΟΣΗΜΖΖ

P/E 13,37 -29,81 -5,99 -5,62 -14,32 -4,05

P/BV 0,58 0,59 0,83 1,04 0,69 0,68

P/S 0,16 0,15 0,21 0,26 0,16 0,13

Λνγηζηηθή Αμία(Book value) 5.629 5.449 4.786 4.066 3.807 3.260

Market value of equity 3.262 3.220 3.972 4.223 2.634 2.216

ΚΤΛΗΝΓΡΟΜΤΛΟΗ Κ ΑΡΑΝΣΟΠΟΤΛΟ Α.Δ.
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3. ΜΤΛΟΗ ΛΟΤΛH Α.Δ. 

(ε 000€) 

 

ΗΟΛΟΓΗΜΟ 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2016

ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ MYΛOI ΛΟΤΛΖ ΑΔ

I. ΜΖ ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ

Αθίλεηα, εγθαηαζηάζεηο θαη εμνπιηζκφο 110.864 108.079 103.558 100.842 98.112 96.583

Γήπεδα θαη θηίξηα 110.667 107.882 103.361 100.645 97.864 96.293

ΔΠΔΝΓΤΔΗ  Δ ΑΚΗΝΖΣΑ 197 197 197 197 248 290Αθηλεηνπνηήζεηο ππφ εθηέιεζε

Άυια πεξηνπζηαθά ζηνηρεία 237 218 264 242 861 845

Λνηπά κε θπθινθνξνχληα ζηνηρεία ηνπ ελεξγεηηθνχ 148 179 184 305 234 31

ΤΝΟΛΟ ΜΖ ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝΣΟ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ 111.249 108.476 104.006 101.389 99.207 97.459

II. ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ

Απνζέκαηα 13.309 20.952 18.936 22.145 21.622 20.179

Πειάηεο θαη ινηπέο εκπνξηθέο απαηηήζεηο 31.624 26.349 26.922 31.950 33.452 33.664

Λνηπά θπθινθνξνχληα ζηνηρεία ελεξγεηηθνχ 3.938 4.536 5.935 6.414 6.371 8.298Παξάγσγα ρξεκαηννηθνλνκηθά ζηνηρεία ηνπ ελεξγεηηθνχ 162 10 52

Μεηξεηά θαη ηζνδχλακα κεηξεηψλ 2.803 3.531 1.066 2.066 5.769 6.088

ΤΝΟΛΟ ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝΣΟ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ 51.674 55.368 52.859 62.737 67.224 68.281

ΤΝΟΛΟ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ 162.923 163.844 156.865 164.126 166.431 165.740

ΠΑΘΖΣΗΚΟ

Α. ΗΓΗΑ ΚΔΦΑΛΑΗΑ

Δθδνζέλ θεθάιαην 9.742 9.742 10.960 16.098 16.098 16.098

Γηαθνξά ππέξ ην άξηην 31.960 31.960 38.520 38.061 35.631 34.603

Απνζεκαηηθά εχινγεο αμίαο 1.062 1.062 -9 -9

Λνηπά απνζεκαηηθά 40.350 39.955 37.419 36.142 36.544 39.687

Απνηειέζκαηα εηο λένλ 4.004 401 -8 468 501

ΤΝΟΛΟ ΗΓΗΧΝ ΚΔΦΑΛΑΗΧΝ 87.118 83.120 86.899 90.293 88.732 90.880

Β. ΤΠΟΥΡΔΧΔΗ

I. ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΔΜΔ ΤΠΟΥΡΔΧΔΗ

Μαθξνπξφζεζκεο Γαλεηαθέο Τπνρξεψζεηο 25.000 20.750 15.750 9.500 6.000 533Πξνβιέςεηο

Αλαβαιιφκελεο θνξνινγηθέο ππνρξεψζεηο 10.054 9.496 12.369 12.394 13.721 13.691

Λνηπέο Μαθξνπξφζεζκεο Τπνρξεψζεηο 5.183 6.455 5.502 4.261 4.512 3.756

Γηθαηψκαηα ζπληαμηνδφηεζεο εξγαδνκέλσλ 565 595 787 637 739 741

ΤΝΟΛΟ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΔΜΧΝ ΤΠΟΥΡΔΧΔΧΝ 40.802 37.296 34.408 26.792 24.972 18.721

II. ΒΡΑΥΤΠΡΟΘΔΜΔ ΤΠΟΥΡΔΧΔΗ

Βξαρππξφζεζκεο Γαλεηαθέο Τπνρξεψζεηο 13.455 15.461 13.901 25.777 29.631 33.735

Τπνρξεψζεηο ζε πξνκεζεπηέο 16.042 18.834 11.488 8.749 14.554 10.149

Φφξνη εηζνδήκαηνο πιεξσηένη 969 1.472 3.230 2.254 1.150 2.385

Λνηπέο βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο 4.537 7.661 6.939 10.261 7.391 9.852

ΤΝΟΛΟ ΒΡΑΥΤΠΡΟΘΔΜΧΝ ΤΠΟΥΡΔΧΔΧΝ 35.003 43.428 35.558 47.041 52.727 56.139

ΤΝΟΛΟ ΤΠΟΥΡΔΧΔΧΝ 75.805 80.724 69.966 73.833 77.699 74.860

ΤΝΟΛΟ ΠΑΘΖΣΗΚΟΤ 162.923 163.844 156.865 164.126 166.431 165.740
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ΗΟΛΟΓΗΜΟ  (ΣΑΔΗ) 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2016

ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ MYΛOI ΛΟΤΛΖ ΑΔ

I. ΜΖ ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ

Αθίλεηα, εγθαηαζηάζεηο θαη εμνπιηζκφο 100,00% 95,81% 93,29% 90,71% 89,26%

Δπελδχζεηο ζε αθίλεηα 100,00% 100,00% 100,00% 125,89% 147,21%

Άυια πεξηνπζηαθά ζηνηρεία 100,00% 121,10% 111,01% 394,95% 387,61%

ύλνιν ζπκκεηνρώλ - κέζνδνο θαζαξήο ζέζεοΛνηπέο καθξνπξφζεζκεο απαηηήζεηο 100,00% 102,79% 170,39% 130,73% 17,32%

ΤΝΟΛΟ ΜΖ ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝΣΟ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ
100,00% 95,88% 93,47% 91,46% 89,84%

II. ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ

Απνζέκαηα 100,00% 90,38% 105,69% 103,20% 96,31%

Πειάηεο θαη ινηπέο απαηηήζεηο 100,00% 102,17% 121,26% 126,96% 127,76%

Μεηξεηά θαη ηζνδχλακα κεηξεηψλ 100,00% 30,19% 58,51% 163,38% 172,42%

Λνηπά ζηνηρεία θπθινθνξνχληνο ελεξγεηηθνχ 100,00% 130,84% 141,40% 140,45% 182,94%

ΤΝΟΛΟ ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝΣΟ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ
100,00% 95,47% 113,31% 121,41% 123,32%

ΤΝΟΛΟ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ
100,00% 95,74% 100,17% 101,58% 101,16%

ΠΑΘΖΣΗΚΟ

Α. ΗΓΗΑ ΚΔΦΑΛΑΗΑ

Ίδηα θεθάιαηα πνπ αλαινγνύλ ζηε κεηξηθή 9.742,00 10.960,00 16.098,00 16.098,00 16.098,00

Δθδνζέλ θεθάιαην 100,00% 112,50% 165,24% 165,24% 165,24%

Απνζεκαηηθά 100,00% 104,06% 101,68% 98,89% 101,79%

σξεπκέλα θέξδε 100,00% 0,00% -2,00% 116,71% 124,94%

ΤΝΟΛΟ ΗΓΗΧΝ ΚΔΦΑΛΑΗΧΝ
100,00% 104,55% 108,63% 106,75% 109,34%

Β. ΤΠΟΥΡΔΧΔΗ

I. ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΔΜΔ ΤΠΟΥΡΔΧΔΗ

Σνθνθφξεο ππνρξεψζεηο 100,00% 75,90% 45,78% 28,92% 2,57%

Γηθαηψκαηα ζπληαμηνδφηεζεο εξγαδνκέλσλ 100,00% 132,27% 107,06% 124,20% 124,54%

Αλαβαιιφκελεο θνξνινγηθέο ππνρξεψζεηο 100,00% 130,25% 130,52% 144,49% 144,18%

Λνηπέο καθξνπξφζεζκεο ππνρξεψζεηο 100,00% 85,24% 66,01% 69,90% 58,19%

ΤΝΟΛΟ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΔΜΧΝ ΤΠΟΥΡΔΧΔΧΝ 100,00% 92,26% 71,84% 66,96% 50,20%

II. ΒΡΑΥΤΠΡΟΘΔΜΔ ΤΠΟΥΡΔΧΔΗ

Σνθνθφξεο ππνρξεψζεηο 100,00% 89,91% 166,72% 191,65% 218,19%

Φνξνινγηθέο ππνρξεψζεηο 100,00% 219,43% 153,13% 78,13% 162,02%

Πξνκεζεπηέο θαη ινηπέο ππνρξεψζεηο 100,00% 61,00% 46,45% 77,28% 53,89%

ΤΝΟΛΟ ΒΡΑΥΤΠΡΟΘΔΜΧΝ ΤΠΟΥΡΔΧΔΧΝ
100,00% 81,88% 108,32% 121,41% 129,27%

ΤΝΟΛΟ ΤΠΟΥΡΔΧΔΧΝ
100,00% 86,67% 91,46% 96,25% 92,74%

ΤΝΟΛΟ ΠΑΘΖΣΗΚΟΤ 100,00% 95,74% 100,17% 101,58% 101,16%
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ΗΟΛΟΓΗΜΟ (ΚΑΘΔΣΖ ΑΝΑΛΤΖ) 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2016

ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ MYΛOI ΛΟΤΛΖ ΑΔ

I. ΜΖ ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ

Αθίλεηα, εγθαηαζηάζεηο θαη εμνπιηζκφο 65,96% 66,02% 61,44% 58,95% 58,27%

Γήπεδα θαη θηίξηα 65,84% 65,89% 61,32% 58,80% 58,10%

ΔΠΔΝΓΤΔΗ  Δ ΑΚΗΝΖΣΑ 0,12% 0,13% 0,12% 0,15% 0,17%

Άυια πεξηνπζηαθά ζηνηρεία 0,13% 0,17% 0,15% 0,52% 0,51%

Λνηπά κε θπθινθνξνχληα ζηνηρεία ηνπ ελεξγεηηθνχ 0,11% 0,12% 0,19% 0,14% 0,02%

ΤΝΟΛΟ ΜΖ ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝΣΟ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ 66,21% 66,30% 61,78% 59,61% 58,80%

II. ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ

Απνζέκαηα 12,79% 12,07% 13,49% 12,99% 12,18%

Πειάηεο θαη ινηπέο εκπνξηθέο απαηηήζεηο 16,08% 17,16% 19,47% 20,10% 20,31%

Λνηπά θπθινθνξνχληα ζηνηρεία ελεξγεηηθνχ 2,77% 3,78% 3,91% 3,83% 5,01%

Μεηξεηά θαη ηζνδχλακα κεηξεηψλ 2,16% 0,68% 1,26% 3,47% 3,67%

ΤΝΟΛΟ ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝΣΟ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ
33,79% 33,70% 38,22% 40,39% 41,20%

ΤΝΟΛΟ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ

100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

ΠΑΘΖΣΗΚΟ

Α. ΗΓΗΑ ΚΔΦΑΛΑΗΑ

Δθδνζέλ θεθάιαην 5,95% 6,99% 9,81% 9,67% 9,71%

Γηαθνξά ππέξ ην άξηην 19,51% 24,56% 23,19% 21,41% 20,88%

Απνζεκαηηθά εχινγεο αμίαο 0,65% 0,00% 0,00% -0,01% -0,01%

Λνηπά απνζεκαηηθά 24,39% 23,85% 22,02% 21,96% 23,95%

Απνηειέζκαηα εηο λένλ 0,24% 0,00% 0,00% 0,28% 0,30%

ΤΝΟΛΟ ΗΓΗΧΝ ΚΔΦΑΛΑΗΧΝ
50,73% 55,40% 55,01% 53,31% 54,83%

Β. ΤΠΟΥΡΔΧΔΗ

I. ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΔΜΔ ΤΠΟΥΡΔΧΔΗ

Μαθξνπξφζεζκεο Γαλεηαθέο Τπνρξεψζεηο 12,66% 10,04% 5,79% 3,61% 0,32%

Αλαβαιιφκελεο θνξνινγηθέο ππνρξεψζεηο 5,80% 7,89% 7,55% 8,24% 8,26%

Λνηπέο Μαθξνπξφζεζκεο Τπνρξεψζεηο 3,94% 3,51% 2,60% 2,71% 2,27%

Γηθαηψκαηα ζπληαμηνδφηεζεο εξγαδνκέλσλ 0,36% 0,50% 0,39% 0,44% 0,45%

ΤΝΟΛΟ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΔΜΧΝ ΤΠΟΥΡΔΧΔΧΝ
22,76% 21,93% 16,32% 15,00% 11,30%

II. ΒΡΑΥΤΠΡΟΘΔΜΔ ΤΠΟΥΡΔΧΔΗ

Βξαρππξφζεζκεο Γαλεηαθέο Τπνρξεψζεηο 9,44% 8,86% 15,71% 17,80% 20,35%

Τπνρξεψζεηο ζε πξνκεζεπηέο 11,50% 7,32% 5,33% 8,74% 6,12%

Φφξνη εηζνδήκαηνο πιεξσηένη 0,90% 2,06% 1,37% 0,69% 1,44%

Παξάγσγα Υξεκαηννηθνλνκηθά ηνηρεία 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,01%

Λνηπέο βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο 4,68% 4,42% 6,25% 4,44% 5,94%

ΤΝΟΛΟ ΒΡΑΥΤΠΡΟΘΔΜΧΝ ΤΠΟΥΡΔΧΔΧΝ 26,51% 22,67% 28,66% 31,68% 33,87%

ΤΝΟΛΟ ΤΠΟΥΡΔΧΔΧΝ
49,27% 44,60% 44,99% 46,69% 45,17%

ΤΝΟΛΟ ΠΑΘΖΣΗΚΟΤ
100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
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ΗΟΛΟΓΗΜΟ  (ΠΟΟΣΗΑΗΑ ΜΔΣΑΒΟΛΖ) 2011-2012 2012-2013 2013-2014 2014-2015 2015-2016

ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ MYΛOI ΛΟΤΛΖ ΑΔ

I. ΜΖ ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ

Αθίλεηα, εγθαηαζηάζεηο θαη εμνπιηζκφο -2,51% -4,18% -2,62% -2,71% -1,56%

Γήπεδα θαη θηίξηα -2,52% -4,19% -2,63% -2,76% -1,61%

ΔΠΔΝΓΤΔΗ  Δ ΑΚΗΝΖΣΑ 0,00% 0,00% 0,00% 25,89% 16,94%

Άυια πεξηνπζηαθά ζηνηρεία -8,02% 21,10% -8,33% 255,79% -1,86%

Λνηπά κε θπθινθνξνχληα ζηνηρεία ηνπ ελεξγεηηθνχ 20,95% 2,79% 65,76% -23,28% -86,75%

ΤΝΟΛΟ ΜΖ ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝΣΟ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ -2,49% -4,12% -2,52% -2,15% -1,76%

II. ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ

Απνζέκαηα 57,43% -9,62% 16,95% -2,36% -6,67%

Πειάηεο θαη ινηπέο εκπνξηθέο απαηηήζεηο -16,68% 2,17% 18,68% 4,70% 0,63%

Λνηπά θπθινθνξνχληα ζηνηρεία ελεξγεηηθνχ 15,19% 30,84% 8,07% -0,67% 30,25%

Παξάγσγα ρξεκαηννηθνλνκηθά ζηνηρεία ηνπ ελεξγεηηθνχ -93,83% 420,00%

Μεηξεηά θαη ηζνδχλακα κεηξεηψλ 25,97% -69,81% 93,81% 179,24% 5,53%

ΤΝΟΛΟ ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝΣΟ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ 7,15% -4,53% 18,69% 7,15% 1,57%

ΤΝΟΛΟ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ 0,57% -4,26% 4,63% 1,40% -0,42%

ΠΑΘΖΣΗΚΟ

Α. ΗΓΗΑ ΚΔΦΑΛΑΗΑ

Δθδνζέλ θεθάιαην 0,00% 12,50% 46,88% 0,00% 0,00%

Γηαθνξά ππέξ ην άξηην 0,00% 20,53% -1,19% -6,38% -2,89%

Απνζεκαηηθά εχινγεο αμίαο 0,00% -100,00% 0,00%

Λνηπά απνζεκαηηθά -0,98% -6,35% -3,41% 1,11% 8,60%

Απνηειέζκαηα εηο λένλ -89,99% -100,00% 7,05%

ΤΝΟΛΟ ΗΓΗΧΝ ΚΔΦΑΛΑΗΧΝ
-4,59% 4,55% 3,91% -1,73% 2,42%

Β. ΤΠΟΥΡΔΧΔΗ

I. ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΔΜΔ ΤΠΟΥΡΔΧΔΗ

Μαθξνπξφζεζκεο Γαλεηαθέο Τπνρξεψζεηο -17,00% -24,10% -39,68% -36,84% -91,12%

Αλαβαιιφκελεο θνξνινγηθέο ππνρξεψζεηο -5,55% 30,25% 0,20% 10,71% -0,22%

Λνηπέο Μαθξνπξφζεζκεο Τπνρξεψζεηο 24,54% -14,76% -22,56% 5,89% -16,76%

Γηθαηψκαηα ζπληαμηνδφηεζεο εξγαδνκέλσλ 5,31% 32,27% -19,06% 16,01% 0,27%

ΤΝΟΛΟ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΔΜΧΝ ΤΠΟΥΡΔΧΔΧΝ
-8,59% -7,74% -22,13% -6,79% -25,03%

II. ΒΡΑΥΤΠΡΟΘΔΜΔ ΤΠΟΥΡΔΧΔΗ

Βξαρππξφζεζκεο Γαλεηαθέο Τπνρξεψζεηο 14,91% -10,09% 85,43% 14,95% 13,85%

Τπνρξεψζεηο ζε πξνκεζεπηέο 17,40% -39,00% -23,84% 66,35% -30,27%

Φφξνη εηζνδήκαηνο πιεξσηένη 51,91% 119,43% -30,22% -48,98% 107,39%

Παξάγσγα Υξεκαηννηθνλνκηθά ηνηρεία 1700,00%

Λνηπέο βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο 68,86% -9,42% 47,87% -27,97% 33,30%

ΤΝΟΛΟ ΒΡΑΥΤΠΡΟΘΔΜΧΝ ΤΠΟΥΡΔΧΔΧΝ 24,07% -18,12% 32,29% 12,09% 6,47%

ΤΝΟΛΟ ΤΠΟΥΡΔΧΔΧΝ 6,49% -13,33% 5,53% 5,24% -3,65%

ΤΝΟΛΟ ΠΑΘΖΣΗΚΟΤ 0,57% -4,26% 4,63% 1,40% -0,42%
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ΚΑΣΑΣΑΖ ΑΠΟΣΔΛΔΜΑΣΧΝ ΥΡΖΖ

1/01/2011 - 

31/12/2011

1/01/2012 - 

31/12/2012

1/01/2013 - 

31/12/2013

1/01/2014 - 

31/12/2014

1/01/2015 - 

31/12/2015

1/01/2016 - 

31/12/2016

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) ΑΠΟ ΣΖ ΤΝΖΘΖ ΛΔΗΣΟΤΡΓΗΑ [ΚΠΣΦ]  MYΛOI ΛΟΤΛH ΑΔ

Κύθινο εξγαζηώλ 95.832 91.145 93.954 88.006 104.962 101.330

Κόζηνο πσιήζεσλ 71.752 70.914 75.414 68.520 84.984 76.192

Απνζβέζεηο 3082,5 3281 3882 3882 3757 3920

Μηθηό απνηέιεζκα 24.080 20.231 18.540 19.486 19.978 25.138

ύλνιν ινηπώλ ιεηηνπξγηθώλ εζόδσλ 4.103 3.461 4.449 3.582 3.524 3.373

Κόζηνο δηνηθεηηθήο ιεηηνπξγίαο 4.257 3.636 3.193 3.099 3.186 3.663

Κόζηνο ιεηηνπξγίαο δηάζεζεο 15.165 14.155 13.890 13.796 14.598 14.888

Άιια έμνδα 834 38 965 728 305 2.653

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) πξν θόξσλ, ρξεκαηνδνηηθώλ, επελδπηηθώλ 

απνηειεζκάησλ 7.927 5.863 4.941 5.445 5.413 7.307

Υξεκαηννηθνλνκηθά έμνδα 2.809 2.540 2.448 2.116 2.239 2.636

Υξεκαηννηθνλνκηθά έζνδα 195 188 142 235 -21 -33

Έζνδα (δεκίεο) απφ επελδχζεηο 28

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) ΠΡΟ ΦΟΡΧΝ
5.341 3.511 2.635 3.564 3.153 4.638

Φφξνο εηζνδήκαηνο 1.337 3.110 6.270 213 2.575 1.789

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) ΜΔΣΑ ΦΟΡΧΝ 4.004 401 -3.635 3.351 578 2.849

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) 4.004 401 -3.635 3.351 578 2.849

Λνηπά ζπλνιηθά έζνδα 1.168 -4.385 -61 163 -582 492

Καζαξά θέξδε (δεκίεο) (θαηάζηαζε ζπλνιηθψλ εζφδσλ) 5.172 -3.984 -3.696 3.514 -4 3.341

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) ΑΝΑ ΜΔΣΟΥΖ

Βαζηθά θέξδε (δεκίεο) αλά κεηνρή 0,2630 0,0263 -0,239 0,196 0,034 0,166

Κέξδε / (δεκηέο) πξν θφξσλ, ρξεκαηνδνηηθψλ, επελδπηηθψλ απνηειεζκάησλ 

θαη απνζβέζεσλ (EBITDA) 11.010 9.144 8.823 9.327 9.170 11.227

ΚΑΣΑΣΑΖ ΑΠΟΣΔΛΔΜΑΣΧΝ ΥΡΖΖ

1/01/2012 - 

31/12/2012

1/01/2013 - 

31/12/2013

1/01/2014 - 

31/12/2014

1/01/2015 - 

31/12/2015

1/01/2016 - 

31/12/2016

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) ΑΠΟ ΣΖ ΤΝΖΘΖ ΛΔΗΣΟΤΡΓΗΑ [ΚΠΣΦ]  MYΛOI ΛΟΤΛH  ΑΔ      (ΣΑΔΗ)

ΠΩΛΖΔΗ 100,00% 103,08% 96,56% 115,16% 111,17%

Κόζηνο πσιήζεσλ 100,00% 106,35% 96,62% 119,84% 107,44%

Απνζβέζεηο 100,00% 118,32% 118,32% 114,51% 119,48%

Μηθηό απνηέιεζκα 100,00% 91,64% 96,32% 98,75% 124,25%

ύλνιν ινηπώλ ιεηηνπξγηθώλ εζόδσλ 100,00% 128,55% 103,50% 101,82% 97,46%

Κόζηνο δηνηθεηηθήο ιεηηνπξγίαο 100,00% 87,82% 85,23% 87,62% 100,74%

Κόζηνο ιεηηνπξγίαο δηάζεζεο 100,00% 98,13% 97,46% 103,13% 105,18%

Άιια έμνδα 100,00% 2539,47% 1915,79% 802,63% 6981,58%

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) πξν θόξσλ, ρξεκαηνδνηηθώλ, επελδπηηθώλ 

απνηειεζκάησλ 100,00% 84,28% 92,87% 92,33% 124,63%

Υξεκαηννηθνλνκηθά έμνδα 100,00% 96,38% 83,31% 88,15% 103,78%

Υξεκαηννηθνλνκηθά έζνδα 100,00% 75,53% 125,00% -11,17% -17,55%

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) ΠΡΟ ΦΟΡΧΝ 100,00% 75,06% 101,51% 89,81% 132,09%

Φφξνο εηζνδήκαηνο 100,00% 201,61% 6,85% 82,80% 57,52%

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) ΜΔΣΑ ΦΟΡΧΝ 100,00% -903,97% 833,82% 144,07% 708,98%

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) 100,00% -903,97% 833,82% 144,07% 708,98%

Λνηπά ζπλνιηθά έζνδα 100,00% 1,39% -3,72% 13,27% -11,22%

Καζαξά θέξδε (δεκίεο) (θαηάζηαζε ζπλνιηθψλ εζφδσλ) 100,00% 92,77% -88,25% 0,07% -83,91%

Βαζηθά θέξδε (δεκίεο) αλά κεηνρή 100,00% -903,97% 741,37% 128,09% 630,37%

Κέξδε / (δεκηέο) πξν θφξσλ, ρξεκαηνδνηηθψλ, επελδπηηθψλ 

απνηειεζκάησλ θαη απνζβέζεσλ (EBITDA) 100,00% 96,49% 102,00% 100,29% 122,78%

ΚΑΣΑΣΑΖ ΑΠΟΣΔΛΔΜΑΣΧΝ ΥΡΖΖ

1/01/2012 - 

31/12/2012

1/01/2013 - 

31/12/2013

1/01/2014 - 

31/12/2014

1/01/2015 - 

31/12/2015

1/01/2016 - 

31/12/2016

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) ΑΠΟ ΣΖ ΤΝΖΘΖ ΛΔΗΣΟΤΡΓΗΑ [ΚΠΣΦ]  MYΛOI ΛΟΤΛH  ΑΔ      (ΚΑΘΔΣΖ ΑΝΑΛΤΖ)

Κύθινο εξγαζηώλ 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

ΠΩΛΖΔΗ 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Κόζηνο πσιήζεσλ 77,80% 80,27% 77,86% 80,97% 75,19%

Απνζβέζεηο 3,60% 4,13% 4,41% 3,58% 3,87%

Μηθηό απνηέιεζκα 22,20% 19,73% 22,14% 19,03% 24,81%

ύλνιν ινηπώλ ιεηηνπξγηθώλ εζόδσλ 3,80% 4,74% 4,07% 3,36% 3,33%

Κόζηνο δηνηθεηηθήο ιεηηνπξγίαο 3,99% 3,40% 3,52% 3,04% 3,61%

Κόζηνο ιεηηνπξγίαο δηάζεζεο 15,53% 14,78% 15,68% 13,91% 14,69%

Άιια έμνδα 0,04% 1,03% 0,83% 0,29% 2,62%

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) πξν θόξσλ, ρξεκαηνδνηηθώλ, επελδπηηθώλ 

απνηειεζκάησλ 6,43% 5,26% 6,19% 5,16% 7,21%

Υξεκαηννηθνλνκηθά έμνδα 2,79% 2,61% 2,40% 2,13% 2,60%

Υξεκαηννηθνλνκηθά έζνδα 0,21% 0,15% 0,27% -0,02% -0,03%

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) ΠΡΟ ΦΟΡΧΝ 3,85% 2,80% 4,05% 3,00% 4,58%

Φφξνο εηζνδήκαηνο 3,41% 6,67% 0,24% 2,45% 1,77%

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) ΜΔΣΑ ΦΟΡΧΝ 0,44% -3,87% 3,81% 0,55% 2,81%

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) 0,44% -3,87% 3,81% 0,55% 2,81%

Λνηπά ζπλνιηθά έζνδα -4,81% -0,06% 0,19% -0,55% 0,49%

-4,37% -3,93% 3,99% 0,00% 3,30%

Καζαξά θέξδε (δεκίεο) (θαηάζηαζε ζπλνιηθψλ εζφδσλ) -4,37% -3,93% 3,99% 0,00% 3,30%

Βαζηθά θέξδε (δεκίεο) αλά κεηνρή 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Κέξδε / (δεκηέο) πξν θφξσλ, ρξεκαηνδνηηθψλ, επελδπηηθψλ απνηειεζκάησλ 

θαη απνζβέζεσλ (EBITDA) 10,03% 9,39% 10,60% 8,74% 11,08%
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ΚΑΣΑΣΑΖ ΑΠΟΣΔΛΔΜΑΣΧΝ ΥΡΖΖ 2011-2012 2012-2013 2013-2014 2014-2015 2015-2016

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) ΑΠΟ ΣΖ ΤΝΖΘΖ ΛΔΗΣΟΤΡΓΗΑ [ΚΠΣΦ]  MYΛOI ΛΟΤΛH  ΑΔ      (ΟΡΗΕΟΝΣΗΑ ΜΔΣΑΒΟΛΖ)

Κύθινο εξγαζηώλ -4,89% 3,08% -6,33% 19,27% -3,46%

ΠΩΛΖΔΗ -4,89% 3,08% -6,33% 19,27% -3,46%

Κόζηνο πσιήζεσλ -1,17% 6,35% -9,14% 24,03% -10,35%

Απνζβέζεηο 6,44% 18,32% 0,00% -3,22% 4,34%

Μηθηό απνηέιεζκα -15,98% -8,36% 5,10% 2,52% 25,83%

ύλνιν ινηπώλ ιεηηνπξγηθώλ εζόδσλ -15,65% 28,55% -19,49% -1,62% -4,28%

Κόζηνο δηνηθεηηθήο ιεηηνπξγίαο -14,59% -12,18% -2,94% 2,81% 14,97%

Κόζηνο ιεηηνπξγίαο δηάζεζεο -6,66% -1,87% -0,68% 5,81% 1,99%

Άιια έμνδα -95,44% 2439,47% -24,56% -58,10% 769,84%

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) πξν θόξσλ, ρξεκαηνδνηηθώλ, επελδπηηθώλ 

απνηειεζκάησλ -26,04% -15,73% 10,20% -0,59% 34,99%

Υξεκαηννηθνλνκηθά έμνδα -9,58% -3,62% -13,56% 5,81% 17,73%

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) ΠΡΟ ΦΟΡΧΝ -34,26% -24,95% 35,26% -11,53% 47,10%

Φφξνο εηζνδήκαηνο 132,61% 101,61% -96,60% 1108,92% -30,52%

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) ΜΔΣΑ ΦΟΡΧΝ -89,99% -1006,48% -192,19% -82,75% 392,91%

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) -89,99% -1006,48% -192,19% -82,75% 392,91%

-177,03% -7,23% -195,08% -100,11% -83625,00%

Καζαξά θέξδε (δεκίεο) (θαηάζηαζε ζπλνιηθψλ εζφδσλ) -177,03% -7,23% -195,08% -100,11% -83625,00%

Βαζηθά θέξδε (δεκίεο) αλά κεηνρή -89,99% -1006,48% -181,97% -82,75% 392,91%

Κέξδε / (δεκηέο) πξν θφξσλ, ρξεκαηνδνηηθψλ, επελδπηηθψλ απνηειεζκάησλ 

θαη απνζβέζεσλ (EBITDA) -16,94% -3,51% 5,71% -1,68% 22,43%

ΟΗΚΟΝΟΜΗΚΔ ΑΝΑΛΤΔΗ 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2017

ΓΔΗΚΣΔ ΡΔΤΣΟΣΖΣΑ

Κεθάιαην θίλεζεο 11.940,00 17.301,00 15.696,00 14.497,00 12.142,00

Γεληθή ξεπζηόηεηα 0,69 0,76 0,85 0,87 0,91

Άκεζε Ρεπζηόηεηα 0,43 0,48 0,55 0,59 0,64

Κπθινθνξηαθή ηαρύηεηα απνζεκάησλ 3,56 3,67 3,13 4,07 7,55

Μέζε δηάξθεηα παξακνλήο απνζεκάησλ 102,65 99,41 116,57 89,77 48,33

Κπθινθνξηαθή ηαρύηεηα απαηηήζεσλ 3,42 3,19 2,69 3,13 6,02

Μέζε δηάξθεηα είζπξαμεο απαηηήζεσλ 106,66 114,36 135,63 116,70 60,63

Κπθινθνξηαθή ηαρύηεηα ινγαξηαζκώλ πιεξσηέσλ 4,68 7,45 5,88 6,88 15,01

Μέζε δηάξθεηα εμόθιεζεο ινγηαξηαζκώλ πιεξσηέσλ 78,03 48,97 62,07 53,05 24,31

Κύθινο ηακεηαθήο κεηαηξνπήο 131,28 164,80 190,13 153,41 84,65

ΚΔΦΑΛΑΗΑΚΖ ΓΗΑΡΘΡΩΖ ΚΑΗ ΦΔΡΔΓΓΤΟΣΖΣΑ

πλνιηθέο ππνρξεώζεηο πξνο ίδηα θεθάιαηα 0,97 0,81 0,82 0,88 0,82

Γείθηεο Γαλεηαθήο επηβάξπλζεο 0,49 0,45 0,45 0,47 0,45

Δείκτης Κάλυψης τόκων 2,84 2,79 2,29 2,02 1,95

Γείθηεο κόριεπζεο 1,89 1,81 1,85 1,85 3,64

Καζαξό ρξένο (Net debt) 32.680 28.585 33.211 29.862 28.180

Net Debt To EBITDA Ratio 3,57 3,24 3,56 3,26 2,51

ΓΔΗΚΣΔ ΑΠΟΓΟΖ

Κπθινθνξηαθή  Σαρύηεηα Δλεξγεηηθνύ 0,57 0,59 0,53 0,63 0,61

Απνδνηηθόηεηα Δλεξγεηηθνύ 0,3% -2,3% 2,0% 0,3% 1,7%

Αποδοτικότητα πωλήσεων 0,4% -3,9% 3,8% 0,6% 2,8%

Αποδοτικότητα ιδίων Κεφαλαίων 0,5% -4,1% 3,7% 0,6% 6,3%

ΠΔΡΗΘΩΡΗΑ ΚΔΡΓΟΤ

Πεξηζώξην EBITDA 10,03% 9,39% 10,60% 8,74% 11,08%

Πεξηζώξην κηθηνύ θέξδνπο 22,20% 19,73% 22,14% 19,03% 24,81%

Πεξηζώξην ΚΠΣΦ (ΔΒΙΣ) 6,43% 5,26% 6,19% 5,16% 7,21%

Πεξηζώξην θαζαξνύ θέξδνπο (πξν θόξσλ) 3,85% 2,80% 4,05% 3,00% 4,58%

Πεξηζώξην θαζαξνύ θέξδνπο (κεηά θόξσλ) 0,44% -3,87% 3,81% 0,55% 2,81%

ΓΔΗΚΣΔ MONTEΛΟΤ ALTMAN

Κεθάιαην θίλεζεο πξνο ζπλ. Δλεξγεηηθνύ 0,07 0,11 0,10 0,09 0,07

Απνηειέζκαηα εηο λένλ πξνο ζπλ. Δλεξγεηηθνύ 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Λεηηνπξγηθά θέξδε  πξνο ζπλ. Δλεξγεηηθνύ 0,04 0,03 0,03 0,03 0,04

Υξεκαηηζηεξηαθή αμία πξνο  ζπλ. Τπνρξεώζεσλ 0,50 0,57 0,41 0,34 0,35

Καζ Πσιήζεηο  πξνο ζπλ. Δλεξγεηηθνύ 0,56 0,60 0,54 0,63 0,61

ΑΠΟΣΗΜΖΖ

P/E 99,86 -11,02 8,99 46,22 9,08 14,29

P/BV 0,48 0,46 0,33 0,30 0,28 0,37

P/S 0,44 0,43 0,34 0,25 0,26 0,35

Λνγηζηηθή Αμία(Book value) 83.120 86.899 90.293 88.732 90.880 93.277

Market value of equity 40.045 40.045 30.140 26.715 25.859 34.250

ΜΤΛΟΗ ΛΟΤΛΖ Α.Δ.
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4.  ΤΗΟΗ Δ. ΥΑΣΕΖΚΡΑΝΗΧΣΟΤ – ΑΛΔΤΡΟΒΗΟΜΖΥΑΝΗΑ ΣΤΡΝΑΒΟΤ Α.Δ.  

(Δ 000€) 

 

ΗΟΛΟΓΗΜΟ 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2016

ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ ΤΗΟΗ Δ. ΥΑΣΕΖΚΡΑΝΗΧΣΟΤ – ΑΛΔΤΡΟΒΗΟΜΖΥΑΝΗΑ ΣΤΡΝΑΒΟΤ Α.Δ.

I. ΜΖ ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ

Αθίλεηα, εγθαηαζηάζεηο θαη εμνπιηζκφο 10.144 9.706 9.402 9.119 8.829 8.567

Γήπεδα θαη θηίξηα 8.830 8.392 8.088 7.805 7.515 7.253

ΔΠΔΝΓΤΔΗ  Δ ΑΚΗΝΖΣΑ 1.314 1.314 1.314 1.314 1.314 1.314

Άυια πεξηνπζηαθά ζηνηρεία 5 1 1 1

Λνηπά κε θπθινθνξνχληα ζηνηρεία ηνπ ελεξγεηηθνχ 17 13 13 13 14 14

ΤΝΟΛΟ ΜΖ ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝΣΟ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ 10.166 9.720 9.416 9.133 8.843 8.581

II. ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ

Απνζέκαηα 758 568 503 350 352 334

Πειάηεο θαη ινηπέο εκπνξηθέο απαηηήζεηο 4.697 3.913 3.453 3.223 2.665 2.538

Λνηπά θπθινθνξνχληα ζηνηρεία ελεξγεηηθνχ 125 190 218 191 183 264

Μεηξεηά θαη ηζνδχλακα κεηξεηψλ 38 198 111 6 1 7

ΤΝΟΛΟ ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝΣΟ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ 5.618 4.869 4.285 3.770 3.201 3.143

Με θπθινθνξνχληα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία πξννξηδφκελα πξνο πψιεζεΤΝΟΛΟ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ 15.784 14.589 13.701 12.903 12.044 11.724

ΠΑΘΖΣΗΚΟ

Α. ΗΓΗΑ ΚΔΦΑΛΑΗΑ

Ίδηα θεθάιαηα πνπ αλαινγνύλ ζηε κεηξηθή

Δθδνζέλ θεθάιαην 2.744 2.744 2.744 2.744 2.744 2.744

Γηαθνξά ππέξ ην άξηην 3.011 3.011 3.011 3.011 3.011 3.011Απνζεκαηηθά εχινγεο αμίαο

Λνηπά απνζεκαηηθά 1.967 1.967 1.948 1.941 1.940 1.940

Απνηειέζκαηα εηο λένλ -2.098 -3.356 -4.261 -5.025 -5.987 -7.548

ΤΝΟΛΟ ΗΓΗΧΝ ΚΔΦΑΛΑΗΧΝ 5.624 4.366 3.442 2.671 1.708 147

Β. ΤΠΟΥΡΔΧΔΗ

I. ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΔΜΔ ΤΠΟΥΡΔΧΔΗ

Μαθξνπξφζεζκεο Γαλεηαθέο Τπνρξεψζεηο 427 333 6.400

Αλαβαιιφκελεο θνξνινγηθέο ππνρξεψζεηο 397 451 361 57 45 646

Λνηπέο Μαθξνπξφζεζκεο Τπνρξεψζεηο 302 1.048 1.382 1.259 1.107 1.073

Γηθαηψκαηα ζπληαμηνδφηεζεο εξγαδνκέλσλ 128 120 87 95 102 110

ΤΝΟΛΟ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΔΜΧΝ ΤΠΟΥΡΔΧΔΧΝ 1.254 1.952 8.230 1.411 1.254 1.829

II. ΒΡΑΥΤΠΡΟΘΔΜΔ ΤΠΟΥΡΔΧΔΗ

Βξαρππξφζεζκεο Γαλεηαθέο Τπνρξεψζεηο 7.560 6.847 1.112 7.131 6.659 6.074

Τπνρξεψζεηο ζε πξνκεζεπηέο 780 721 570 705 488 720

Φφξνη εηζνδήκαηνο πιεξσηένη 41 44 28 112 154 110

Λνηπέο βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο 525 659 319 873 1.781 2.844

ΤΝΟΛΟ ΒΡΑΥΤΠΡΟΘΔΜΧΝ ΤΠΟΥΡΔΧΔΧΝ 8.906 8.271 2.029 8.821 9.082 9.748

Τπνρξεψζεηο πνπ ζρεηίδνληαη κε κε θπθινθνξνχληα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία ΤΝΟΛΟ ΤΠΟΥΡΔΧΔΧΝ 10.160 10.223 10.259 10.232 10.336 11.577

ΤΝΟΛΟ ΠΑΘΖΣΗΚΟΤ 15.784 14.589 13.701 12.903 12.044 11.724
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ΗΟΛΟΓΗΜΟ  (ΣΑΔΗ) 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2016

ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ                                                                 ΤΗΟΗ Δ. ΥΑΣΕΖΚΡΑΝΗΧΣΟΤ – ΑΛΔΤΡΟΒΗΟΜΖΥΑΝΗΑ ΣΤΡΝΑΒΟΤ Α.Δ.

I. ΜΖ ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ

Αθίλεηα, εγθαηαζηάζεηο θαη εμνπιηζκφο 100,00% 96,38% 93,01% 89,55% 86,43%

Δπελδχζεηο ζε αθίλεηα 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Άυια πεξηνπζηαθά ζηνηρεία 100,00% 100,00% 100,00% 0,00% 0,00%

ύλνιν ζπκκεηνρώλ - κέζνδνο θαζαξήο ζέζεο

Λνηπέο καθξνπξφζεζκεο απαηηήζεηο 100,00% 100,00% 100,00% 107,69% 107,69%

ΤΝΟΛΟ ΜΖ ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝΣΟ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ
100,00% 96,87% 93,96% 90,98% 88,28%

II. ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ

Απνζέκαηα 100,00% 88,56% 61,62% 61,97% 58,80%

Πειάηεο θαη ινηπέο απαηηήζεηο 100,00% 88,24% 82,37% 68,11% 64,86%

Μεηξεηά θαη ηζνδχλακα κεηξεηψλ 100,00% 56,06% 3,03% 0,51% 3,54%

Λνηπά ζηνηρεία θπθινθνξνχληνο ελεξγεηηθνχ 100,00% 114,74% 100,53% 96,32% 138,95%

ΤΝΟΛΟ ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝΣΟ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ
100,00% 88,01% 77,43% 65,74% 64,55%

ΤΝΟΛΟ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ
100,00% 93,91% 88,44% 82,56% 80,36%

ΠΑΘΖΣΗΚΟ

Α. ΗΓΗΑ ΚΔΦΑΛΑΗΑ

Ίδηα θεθάιαηα πνπ αλαινγνύλ ζηε κεηξηθή

Δθδνζέλ θεθάιαην 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Απνζεκαηηθά 100,00% 99,62% 99,48% 99,46% 99,46%

σξεπκέλα θέξδε 100,00% 126,97% 149,73% 178,40% 224,91%

ΤΝΟΛΟ ΗΓΗΧΝ ΚΔΦΑΛΑΗΧΝ
100,00% 78,84% 61,18% 39,12% 3,37%

Β. ΤΠΟΥΡΔΧΔΗ

I. ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΔΜΔ ΤΠΟΥΡΔΧΔΗ

Σνθνθφξεο ππνρξεψζεηο 100,00% 1921,92% 0,00% 0,00% 0,00%

Γηθαηψκαηα ζπληαμηνδφηεζεο εξγαδνκέλσλ 100,00% 72,50% 79,17% 85,00% 91,67%

Αλαβαιιφκελεο θνξνινγηθέο ππνρξεψζεηο 100,00% 80,04% 12,64% 9,98% 143,24%

Λνηπέο καθξνπξφζεζκεο ππνρξεψζεηο 100,00% 131,87% 120,13% 105,63% 102,39%

ΤΝΟΛΟ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΔΜΧΝ ΤΠΟΥΡΔΧΔΧΝ 100,00% 421,62% 72,28% 64,24% 93,70%

II. ΒΡΑΥΤΠΡΟΘΔΜΔ ΤΠΟΥΡΔΧΔΗ

Σνθνθφξεο ππνρξεψζεηο 100,00% 16,24% 104,15% 97,25% 88,71%

Φνξνινγηθέο ππνρξεψζεηο 100,00% 63,64% 254,55% 350,00% 250,00%

Πξνκεζεπηέο θαη ινηπέο ππνρξεψζεηο 100,00% 79,06% 97,78% 67,68% 99,86%

ΤΝΟΛΟ ΒΡΑΥΤΠΡΟΘΔΜΧΝ ΤΠΟΥΡΔΧΔΧΝ
100,00% 24,53% 106,65% 109,81% 117,86%

ΤΝΟΛΟ ΤΠΟΥΡΔΧΔΧΝ
100,00% 100,35% 100,09% 101,11% 113,24%

ΤΝΟΛΟ ΠΑΘΖΣΗΚΟΤ 100,00% 93,91% 88,44% 82,56% 80,36%
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ΗΟΛΟΓΗΜΟ  (ΚΑΘΔΣΖ ΑΝΑΛΤΖ) 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2016

ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ                                                                 ΤΗΟΗ Δ. ΥΑΣΕΖΚΡΑΝΗΧΣΟΤ – ΑΛΔΤΡΟΒΗΟΜΖΥΑΝΗΑ ΣΤΡΝΑΒΟΤ Α.Δ.

I. ΜΖ ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ

Αθίλεηα, εγθαηαζηάζεηο θαη εμνπιηζκφο 66,53% 68,62% 70,67% 73,31% 73,07%

Γήπεδα θαη θηίξηα 57,52% 59,03% 60,49% 62,40% 61,86%

ΔΠΔΝΓΤΔΗ  Δ ΑΚΗΝΖΣΑ 9,01% 9,59% 10,18% 10,91% 11,21%

Λνηπά κε θπθινθνξνχληα ζηνηρεία ηνπ ελεξγεηηθνχ 0,09% 0,09% 0,10% 0,12% 0,12%

ΤΝΟΛΟ ΜΖ ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝΣΟ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ 66,63% 68,72% 70,78% 73,42% 73,19%

II. ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ

Απνζέκαηα 3,89% 3,67% 2,71% 2,92% 2,85%

Πειάηεο θαη ινηπέο εκπνξηθέο απαηηήζεηο 26,82% 25,20% 24,98% 22,13% 21,65%

Λνηπά θπθινθνξνχληα ζηνηρεία ελεξγεηηθνχ 1,30% 1,59% 1,48% 1,52% 2,25%

Μεηξεηά θαη ηζνδχλακα κεηξεηψλ 1,36% 0,81% 0,05% 0,01% 0,06%

ΤΝΟΛΟ ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝΣΟ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ
33,37% 31,28% 29,22% 26,58% 26,81%

ΤΝΟΛΟ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ

100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

ΠΑΘΖΣΗΚΟ

Α. ΗΓΗΑ ΚΔΦΑΛΑΗΑ

Δθδνζέλ θεθάιαην 18,81% 20,03% 21,27% 22,78% 23,40%

Γηαθνξά ππέξ ην άξηην 20,64% 21,98% 23,34% 25,00% 25,68%

Λνηπά απνζεκαηηθά 13,48% 14,22% 15,04% 16,11% 16,55%

Απνηειέζκαηα εηο λένλ -23,00% -31,10% -38,94% -49,71% -64,38%

ΤΝΟΛΟ ΗΓΗΧΝ ΚΔΦΑΛΑΗΧΝ
29,93% 25,12% 20,70% 14,18% 1,25%

Β. ΤΠΟΥΡΔΧΔΗ

I. ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΔΜΔ ΤΠΟΥΡΔΧΔΗ

Αλαβαιιφκελεο θνξνινγηθέο ππνρξεψζεηο 3,09% 2,63% 0,44% 0,37% 5,51%

Λνηπέο Μαθξνπξφζεζκεο Τπνρξεψζεηο 7,18% 10,09% 9,76% 9,19% 9,15%

Γηθαηψκαηα ζπληαμηνδφηεζεο εξγαδνκέλσλ 0,82% 0,63% 0,74% 0,85% 0,94%

ΤΝΟΛΟ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΔΜΧΝ ΤΠΟΥΡΔΧΔΧΝ
13,38% 60,07% 10,94% 10,41% 15,60%

II. ΒΡΑΥΤΠΡΟΘΔΜΔ ΤΠΟΥΡΔΧΔΗ

Βξαρππξφζεζκεο Γαλεηαθέο Τπνρξεψζεηο 46,93% 8,12% 55,27% 55,29% 51,81%

Τπνρξεψζεηο ζε πξνκεζεπηέο 4,94% 4,16% 5,46% 4,05% 6,14%

Φφξνη εηζνδήκαηνο πιεξσηένη 0,30% 0,20% 0,87% 1,28% 0,94%

Λνηπέο βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο 4,52% 2,33% 6,77% 14,79% 24,26%

ΤΝΟΛΟ ΒΡΑΥΤΠΡΟΘΔΜΧΝ ΤΠΟΥΡΔΧΔΧΝ 56,69% 14,81% 68,36% 75,41% 83,15%

ΤΝΟΛΟ ΤΠΟΥΡΔΧΔΧΝ
70,07% 74,88% 79,30% 85,82% 98,75%

ΤΝΟΛΟ ΠΑΘΖΣΗΚΟΤ
100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
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ΗΟΛΟΓΗΜΟ  (ΠΟΟΣΗΑΗΑ ΜΔΣΑΒΟΛΖ) 2011-2012 2012-2013 2013-2014 2014-2015 2015-2016

ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ                                                        ΤΗΟΗ Δ. ΥΑΣΕΖΚΡΑΝΗΧΣΟΤ – ΑΛΔΤΡΟΒΗΟΜΖΥΑΝΗΑ ΣΤΡΝΑΒΟΤ Α.Δ.

I. ΜΖ ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ

Αθίλεηα, εγθαηαζηάζεηο θαη εμνπιηζκφο -4,32% -3,13% -3,01% -3,18% -2,97%

Γήπεδα θαη θηίξηα -4,96% -3,62% -3,50% -3,72% -3,49%

Άυια πεξηνπζηαθά ζηνηρεία -80,00% 0,00% 0,00% -100,00%

Λνηπά κε θπθινθνξνχληα ζηνηρεία ηνπ ελεξγεηηθνχ -23,53% 0,00% 0,00% 7,69% 0,00%

ΤΝΟΛΟ ΜΖ ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝΣΟ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ -4,39% -3,13% -3,01% -3,18% -2,96%

II. ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ

Απνζέκαηα -25,07% -11,44% -30,42% 0,57% -5,11%

Πειάηεο θαη ινηπέο εκπνξηθέο απαηηήζεηο -16,69% -11,76% -6,66% -17,31% -4,77%

Λνηπά θπθινθνξνχληα ζηνηρεία ελεξγεηηθνχ 52,00% 14,74% -12,39% -4,19% 44,26%

Μεηξεηά θαη ηζνδχλακα κεηξεηψλ 421,05% -43,94% -94,59% -83,33% 600,00%

ΤΝΟΛΟ ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝΣΟ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ -13,33% -11,99% -12,02% -15,09% -1,81%

ΤΝΟΛΟ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ -7,57% -6,09% -5,82% -6,66% -2,66%

ΠΑΘΖΣΗΚΟ

Α. ΗΓΗΑ ΚΔΦΑΛΑΗΑ

Λνηπά απνζεκαηηθά 0,00% -0,97% -0,36% -0,05% 0,00%

Απνηειέζκαηα εηο λένλ 59,96% 26,97% 17,93% 19,14% 26,07%

ΤΝΟΛΟ ΗΓΗΧΝ ΚΔΦΑΛΑΗΧΝ -22,37% -21,16% -22,40% -36,05% -91,39%

Β. ΤΠΟΥΡΔΧΔΗ

I. ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΔΜΔ ΤΠΟΥΡΔΧΔΗ

Μαθξνπξφζεζκεο Γαλεηαθέο Τπνρξεψζεηο -22,01% 1821,92% -100,00%

Αλαβαιιφκελεο θνξνινγηθέο ππνρξεψζεηο 13,60% -19,96% -84,21% -21,05% 1335,56%

Λνηπέο Μαθξνπξφζεζκεο Τπνρξεψζεηο 247,02% 31,87% -8,90% -12,07% -3,07%

Γηθαηψκαηα ζπληαμηνδφηεζεο εξγαδνκέλσλ -6,25% -27,50% 9,20% 7,37% 7,84%

ΤΝΟΛΟ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΔΜΧΝ ΤΠΟΥΡΔΧΔΧΝ 55,66% 321,62% -82,86% -11,13% 45,85%

II. ΒΡΑΥΤΠΡΟΘΔΜΔ ΤΠΟΥΡΔΧΔΗ

Βξαρππξφζεζκεο Γαλεηαθέο Τπνρξεψζεηο -9,43% -83,76% 541,28% -6,62% -8,79%

Τπνρξεψζεηο ζε πξνκεζεπηέο -7,56% -20,94% 23,68% -30,78% 47,54%

Φφξνη εηζνδήκαηνο πιεξσηένη 7,32% -36,36% 300,00% 37,50% -28,57%

Λνηπέο βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο 25,52% -51,59% 173,67% 104,01% 59,69%

ΤΝΟΛΟ ΒΡΑΥΤΠΡΟΘΔΜΧΝ ΤΠΟΥΡΔΧΔΧΝ -7,13% -75,47% 334,75% 2,96% 7,33%

ΤΝΟΛΟ ΤΠΟΥΡΔΧΔΧΝ 0,62% 0,35% -0,26% 1,02% 12,01%

ΤΝΟΛΟ ΠΑΘΖΣΗΚΟΤ -7,57% -6,09% -5,82% -6,66% -2,66%

ΚΑΣΑΣΑΖ ΑΠΟΣΔΛΔΜΑΣΧΝ ΥΡΖΖ

1/01/2011 - 

31/12/2011

1/01/2012 - 

31/12/2012

1/01/2013 - 

31/12/2013

1/01/2014 - 

31/12/2014

1/01/2015 - 

31/12/2015

1/01/2016 - 

31/12/2016

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) ΑΠΟ ΣΖ ΤΝΖΘΖ ΛΔΗΣΟΤΡΓΗΑ [ΚΠΣΦ] ΤΗΟΗ Δ. ΥΑΣΕΖΚΡΑΝΗΧΣΟΤ – ΑΛΔΤΡΟΒΗΟΜΖΥΑΝΗΑ ΣΤΡΝΑΒΟΤ Α.Δ.

Κύθινο εξγαζηώλ 6.708 5.420 4.878 4.157 3.273 2.368

Κόζηνο πσιήζεσλ 6.064 4.888 4.144 3.680 3.120 1.545

Απνζβέζεηο 449 457 309 300 280 233

Μηθηό απνηέιεζκα
644 532 734 477 153 823

Κόζηνο δηνηθεηηθήο ιεηηνπξγίαο 1.624 1.163 1.178 1.056 661 1.381

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) πξν θόξσλ, ρξεκαηνδνηηθώλ, επελδπηηθώλ 

απνηειεζκάησλ -923 -631 -444 -579 -508 -525

Υξεκαηννηθνλνκηθά έμνδα 609 596 591 492 460 436

Υξεκαηννηθνλνκηθά έζνδα 56 2 1 3

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) ΠΡΟ ΦΟΡΧΝ
-1.476 -1.225 -1.034 -1.068 -968 -961

Φφξνο εηζνδήκαηνο 74 54 -83 -304 -10 600

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) ΜΔΣΑ ΦΟΡΧΝ
-1.550 -1.279 -951 -764 -958 -1.561

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ)
-1.550 -1.279 -951 -764 -958 -1.561

Λνηπά ζπλνιηθά έζνδα
20 -7 -5

Καζαξά θέξδε (δεκίεο) (θαηάζηαζε ζπλνιηθψλ εζφδσλ) -1.550 -1.279 -931 -771 -963 -1.561

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) ΑΝΑ ΜΔΣΟΥΖ

Βαζηθά θέξδε (δεκίεο) αλά κεηνρή -0,3841 -0,3170 -0,236 -0,189 -0,237 -0,387

Κέξδε / (δεκηέο) πξν θφξσλ, ρξεκαηνδνηηθψλ, επελδπηηθψλ 

απνηειεζκάησλ θαη απνζβέζεσλ (EBITDA) -474 -174 -135 -279 -228 -292
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ΚΑΣ ΑΠ/ΣΧΝ ΥΡΖΖ   (ΣΑΔΗ)

1/01/2012 - 

31/12/2012

1/01/2013 - 

31/12/2013

1/01/2014 - 

31/12/2014

1/01/2015 - 

31/12/2015

1/01/2016 - 

31/12/2016

 [ΚΠΣΦ]                            ΤΗΟΗ Δ. ΥΑΣΕΖΚΡΑΝΗΧΣΟΤ – ΑΛΔΤΡΟΒΗΟΜΖΥΑΝΗΑ ΣΤΡΝΑΒΟΤ Α.Δ.

Κύθινο εξγαζηώλ 100,00% 90,00% 76,70% 60,39% 43,69%

Κόζηνο πσιήζεσλ 100,00% 84,78% 75,29% 63,83% 31,61%

ΑΠΟΒΔΔΗ 100,00% 67,61% 65,65% 61,27% 50,98%

Μηθηό απνηέιεζκα
100,00% 137,97% 89,66% 28,76% 154,70%

Κόζηνο δηνηθεηηθήο ιεηηνπξγίαο 100,00% 101,29% 90,80% 56,84% 118,74%

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) πξν θόξσλ, ρξεκαηνδνηηθώλ, επελδπηηθώλ 

απνηειεζκάησλ 100,00% 70,36% 91,76% 80,51% 83,20%

Υξεκαηννηθνλνκηθά έμνδα 100,00% 99,16% 82,55% 77,18% 73,15%

Υξεκαηννηθνλνκηθά έζνδα 100,00% 50,00% 150,00% 0,00% 0,00%

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) ΠΡΟ ΦΟΡΧΝ
100,00% 84,41% 87,18% 79,02% 78,45%

Φφξνο εηζνδήκαηνο 100,00% -153,70% -562,96% -18,52% 1111,11%

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) ΜΔΣΑ ΦΟΡΧΝ
100,00% 74,35% 59,73% 74,90% 122,05%

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ)
100,00% 74,35% 59,73% 74,90% 122,05%

Λνηπά ζπλνιηθά έζνδα

#ΓΗΑΗΡ./0! #ΓΗΑΗΡ./0! #ΓΗΑΗΡ./0! #ΓΗΑΗΡ./0! #ΓΗΑΗΡ./0!

 αλαηαμηλφκεζε ζηα θέξδε ή ζηηο δεκηέο πεξηφδνπ 100,00% 72,79% 60,28% 75,29% 122,05%

Καζαξά θέξδε (δεκίεο) (θαηάζηαζε ζπλνιηθψλ εζφδσλ) 100,00% 72,79% 60,28% 75,29% 122,05%

Βαζηθά θέξδε (δεκίεο) αλά κεηνρή 100,00% 74,35% 59,73% 74,90% 122,05%

Κέξδε / (δεκηέο) πξν θφξσλ, ρξεκαηνδνηηθψλ, επελδπηηθψλ 

απνηειεζκάησλ θαη απνζβέζεσλ (EBITDA) -100,00% -77,59% -160,34% -131,03% -167,82%

ΚΑΣ ΑΠ/ΣΧΝ ΥΡΖΖ   (ΚΑΘΔΣΖ ΑΝΑΛΤΖ)

1/01/2012 - 

31/12/2012

1/01/2013 - 

31/12/2013

1/01/2014 - 

31/12/2014

1/01/2015 - 

31/12/2015

1/01/2016 - 

31/12/2016

 [ΚΠΣΦ]                            ΤΗΟΗ Δ. ΥΑΣΕΖΚΡΑΝΗΧΣΟΤ – ΑΛΔΤΡΟΒΗΟΜΖΥΑΝΗΑ ΣΤΡΝΑΒΟΤ Α.Δ.

Κύθινο εξγαζηώλ 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Κόζηνο πσιήζεσλ 90,18% 84,95% 88,53% 95,33% 65,24%

Απνζβέζεηο 8,43% 6,33% 7,22% 8,55% 9,84%

Μηθηό απνηέιεζκα
9,82% 15,05% 11,47% 4,67% 34,76%

ύλνιν ινηπώλ ιεηηνπξγηθώλ εζόδσλ 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 1,39%

Κόζηνο δηνηθεηηθήο ιεηηνπξγίαο 21,46% 24,15% 25,40% 20,20% 58,32%

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) πξν θόξσλ, ρξεκαηνδνηηθώλ, επελδπηηθώλ 

απνηειεζκάησλ -11,64% -9,10% -13,93% -15,52% -22,17%

Υξεκαηννηθνλνκηθά έμνδα 11,00% 12,12% 11,84% 14,05% 18,41%

Υξεκαηννηθνλνκηθά έζνδα 0,04% 0,02% 0,07% 0,00% 0,00%

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) ΠΡΟ ΦΟΡΧΝ
-22,60% -21,20% -25,69% -29,58% -40,58%

Φφξνο εηζνδήκαηνο 1,00% -1,70% -7,31% -0,31% 25,34%

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) ΜΔΣΑ ΦΟΡΧΝ
-23,60% -19,50% -18,38% -29,27% -65,92%

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ)
-23,60% -19,50% -18,38% -29,27% -65,92%

Λνηπά ζπλνιηθά έζνδα
0,00% 0,41% -0,17% -0,15% 0,00%

-23,60% -19,09% -18,55% -29,42% -65,92%

KΑΣΑΣΑΖ ΤΝΟΛΗΚΧΝ ΔΟΓΧΝ 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Καζαξά θέξδε (δεκίεο) (θαηάζηαζε ζπλνιηθψλ εζφδσλ) -23,60% -19,09% -18,55% -29,42% -65,92%

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) ΑΝΑ ΜΔΣΟΥΖ

Βαζηθά θέξδε (δεκίεο) αλά κεηνρή -0,01% 0,00% 0,00% -0,01% -0,02%

Κέξδε / (δεκηέο) πξν θφξσλ, ρξεκαηνδνηηθψλ, επελδπηηθψλ 

απνηειεζκάησλ θαη απνζβέζεσλ (EBITDA) -3,21% -2,77% -6,71% -6,97% -12,33%
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ΚΑΣ ΑΠ/ΣΧΝ ΥΡΖΖ   (ΠΟΟΣΗΑΗΑ ΜΔΣΑΒΟΛΖ) 2011-2012 2012-2013 2013-2014 2014-2015 2015-2016

 [ΚΠΣΦ]                            ΤΗΟΗ Δ. ΥΑΣΕΖΚΡΑΝΗΧΣΟΤ – ΑΛΔΤΡΟΒΗΟΜΖΥΑΝΗΑ ΣΤΡΝΑΒΟΤ Α.Δ.

Κύθινο εξγαζηώλ -19,20% -10,00% -14,78% -21,27% -27,65%

Κόζηνο πσιήζεσλ -19,39% -15,22% -11,20% -15,22% -50,48%

Απνζβέζεηο 1,78% -32,39% -2,91% -6,67% -16,79%

Μηθηό απνηέιεζκα
-17,39% 37,97% -35,01% -67,92% 437,91%

ύλνιν ινηπώλ ιεηηνπξγηθώλ εζόδσλ -100,00%

Κόζηνο δηνηθεηηθήο ιεηηνπξγίαο -28,39% 1,29% -10,36% -37,41% 108,93%

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) πξν θόξσλ, ρξεκαηνδνηηθώλ, επελδπηηθώλ 

απνηειεζκάησλ -31,64% -29,64% 30,41% -12,26% 3,35%

Υξεκαηννηθνλνκηθά έμνδα -2,13% -0,84% -16,75% -6,50% -5,22%

Υξεκαηννηθνλνκηθά έζνδα -96,43% -50,00% 200,00%

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) ΠΡΟ ΦΟΡΧΝ
-17,01% -15,59% 3,29% -9,36% -0,72%

Φφξνο εηζνδήκαηνο -27,03% -253,70% 266,27% -96,71% -6100,00%

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) ΜΔΣΑ ΦΟΡΧΝ
-17,48% -25,65% -19,66% 25,39% 62,94%

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ)
-17,48% -25,65% -19,66% 25,39% 62,94%

-17,48% -27,21% -17,19% 24,90% 62,10%

KΑΣΑΣΑΖ ΤΝΟΛΗΚΧΝ ΔΟΓΧΝ

Καζαξά θέξδε (δεκίεο) (θαηάζηαζε ζπλνιηθψλ εζφδσλ) -17,48% -27,21% -17,19% 24,90% 62,10%

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) ΑΝΑ ΜΔΣΟΥΖ

Βαζηθά θέξδε (δεκίεο) αλά κεηνρή -17,48% -25,65% -19,66% 25,39% 62,94%

Κέξδε / (δεκηέο) πξν θφξσλ, ρξεκαηνδνηηθψλ, επελδπηηθψλ 

απνηειεζκάησλ θαη απνζβέζεσλ (EBITDA) -63,29% -22,41% 106,67% -18,28% 28,07%

ΟΗΚΟΝΟΜΗΚΔ ΑΝΑΛΤΔΗ 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2017

ΓΔΗΚΣΔ ΡΔΤΣΟΣΖΣΑ

Κεθάιαην θίλεζεο -3.402,00 2.256,00 -5.051,00 -5.881,00 -6.605,00

Γεληθή ξεπζηόηεηα 0,48 0,42 0,37 0,31 0,27

Άκεζε Ρεπζηόηεηα 0,42 0,37 0,33 0,28 0,24

Κπθινθνξηαθή ηαρύηεηα απνζεκάησλ 7,37 7,74 8,63 8,89 4,50

Μέζε δηάξθεηα παξακνλήο απνζεκάησλ 49,51 47,17 42,30 41,06 81,03

Κπθινθνξηαθή ηαρύηεηα απαηηήζεσλ 1,26 1,32 1,25 1,11 0,91

Μέζε δηάξθεηα είζπξαμεο απαηηήζεσλ 289,91 275,58 293,09 328,31 400,99

Κπθινθνξηαθή ηαρύηεηα ινγαξηαζκώλ πιεξσηέσλ 6,51 6,42 5,77 5,23 2,56

Μέζε δηάξθεηα εμόθιεζεο ινγηαξηαζκώλ πιεξσηέσλ 56,04 56,86 63,23 69,78 142,69

Κύθινο ηακεηαθήο κεηαηξνπήο 283,38 265,89 272,16 299,59 339,33

ΚΔΦΑΛΑΗΑΚΖ ΓΗΑΡΘΡΩΖ ΚΑΗ ΦΔΡΔΓΓΤΟΣΖΣΑ

πλνιηθέο ππνρξεώζεηο πξνο ίδηα θεθάιαηα 2,34 2,98 3,83 6,05 78,76

Γείθηεο Γαλεηαθήο επηβάξπλζεο 0,70 0,75 0,79 0,86 0,99

Δείκτης Κάλυψης τόκων 2,84 2,79 2,29 2,02 1,95

Γείθηεο κόριεπζεο 3,04 3,62 4,35 5,70 12,81

Καζαξό ρξένο (Net debt) 6.982 7.401 7.125 6.658 6.067

Net Debt To EBITDA Ratio -40,13 -54,82 -25,54 -29,20 -20,78

ΓΔΗΚΣΔ ΑΠΟΓΟΖ

Κπθινθνξηαθή  Σαρύηεηα Δλεξγεηηθνύ 0,36 0,34 0,31 0,26 0,20

Απνδνηηθόηεηα Δλεξγεηηθνύ -8,4% -6,7% -5,7% -7,7% -13,1%

Αποδοτικότητα πωλήσεων -23,6% -19,5% -18,4% -29,3% -65,9%

Αποδοτικότητα ιδίων Κεφαλαίων -25,6% -24,4% -25,0% -43,8% -168,3%

ΠΔΡΗΘΩΡΗΑ ΚΔΡΓΟΤ

Πεξηζώξην EBITDA -3,21% -2,77% -6,71% -6,97% -12,33%

Πεξηζώξην κηθηνύ θέξδνπο 9,82% 15,05% 11,47% 4,67% 34,76%

Πεξηζώξην ΚΠΣΦ (ΔΒΙΣ) -11,64% -9,10% -13,93% -15,52% -22,17%

Πεξηζώξην θαζαξνύ θέξδνπο (πξν θόξσλ) -22,60% -21,20% -25,69% -29,58% -40,58%

Πεξηζώξην θαζαξνύ θέξδνπο (κεηά θόξσλ) -23,60% -19,50% -18,38% -29,27% -65,92%

ΓΔΗΚΣΔ MONTEΛΟΤ ALTMAN

Κεθάιαην θίλεζεο πξνο ζπλ. Δλεξγεηηθνύ -0,23 0,16 -0,39 -0,49 -0,56

Απνηειέζκαηα εηο λένλ πξνο ζπλ. Δλεξγεηηθνύ -0,23 -0,31 -0,39 -0,50 -0,64

Λεηηνπξγηθά θέξδε  πξνο ζπλ. Δλεξγεηηθνύ -0,04 -0,03 -0,04 -0,04 -0,04

Υξεκαηηζηεξηαθή αμία πξνο  ζπλ. Τπνρξεώζεσλ 0,20 0,06 0,08 0,03 0,02

Καζ Πσιήζεηο  πξνο ζπλ. Δλεξγεηηθνύ 0,37 0,36 0,32 0,27 0,20

ΑΠΟΣΗΜΖΖ

P/E -1,58 -0,68 -1,06 -0,29 -0,18 -2,85

P/BV 0,46 0,19 0,30 0,17 1,92 -7,33

P/S 0,37 0,13 0,19 0,09 0,12 0,40

Λνγηζηηθή Αμία(Book value) 4.366 3.442 2.671 1.708 147 -94

Market value of equity 2.017 646 807 282 282 686

ΤΗΟΗ Δ. ΥΑΣΕΖΚΡΑΝΗΩΣΟΤ – ΑΛΔΤΡΟΒΗΟΜΖΥΑΝΗΑ ΣΤΡΝΑΒΟΤ Α.Δ.
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5. CASILLO GROUP 

(ε 000€) 

 

ΗΟΛΟΓΗΜΟ 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2016

ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ CASILLO GROUP

I. ΜΖ ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ

Αθίλεηα, εγθαηαζηάζεηο θαη εμνπιηζκφο 74.485 76.404 75.551 110.026 107.005 108.273

Γήπεδα θαη θηίξηα 74.485 76.404 75.551 110.026 107.005 108.273

Άυια πεξηνπζηαθά ζηνηρεία 2.547 11.046 11.211 17.010 17.511 19.591

Παξάγσγα ρξεκαηννηθνλνκηθά ζηνηρεία ηνπ ελεξγεηηθνχ 4.043 910 4.691 7.769 9.257 16.742

Λνηπά κε θπθινθνξνχληα ζηνηρεία ηνπ ελεξγεηηθνχ 9.051 4.338 987 965 798 1.565

ΤΝΟΛΟ ΜΖ ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝΣΟ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ 90.126 92.698 92.440 135.770 134.571 146.171

II. ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ

Απνζέκαηα 37.197 69.241 46.717 109.315 117.452 91.394

Πειάηεο θαη ινηπέο εκπνξηθέο απαηηήζεηο 96.732 111.644 82.683 110.241 107.195 151.658

Λνηπά θπθινθνξνχληα ζηνηρεία ελεξγεηηθνχ 24.295 33.165 30.848 37.306 52.389 62.872

Μεηξεηά θαη ηζνδχλακα κεηξεηψλ 13.525 24.930 46.675 34.220 80.209 106.512

ΤΝΟΛΟ ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝΣΟ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ 171.749 238.980 206.923 291.082 357.245 412.436

ΤΝΟΛΟ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ 261.875 331.678 299.363 426.852 491.816 558.607

ΠΑΘΖΣΗΚΟ

Α. ΗΓΗΑ ΚΔΦΑΛΑΗΑ

Ίδηα θεθάιαηα πνπ αλαινγνύλ ζηε κεηξηθή

Δθδνζέλ θεθάιαην 90 90 90 90 90 90

Απνζεκαηηθά εχινγεο αμίαο 88.548 95.448 106.353 111.863 117.054 148.125

Απνηειέζκαηα εηο λένλ 12.570 14.366 10.769 29.790 36.967 49.637

ΤΝΟΛΟ ΗΓΗΧΝ ΚΔΦΑΛΑΗΧΝ 101.208 109.904 117.212 141.743 154.111 197.852

Β. ΤΠΟΥΡΔΧΔΗ

I. ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΔΜΔ ΤΠΟΥΡΔΧΔΗ

Μαθξνπξφζεζκεο Γαλεηαθέο Τπνρξεψζεηο 13.641 16.970 30.803 55.175 58.322 76.013

Πξνβιέςεηο 668 4.521 5.205 12.985 28.317 26.768

Αλαβαιιφκελεο θνξνινγηθέο ππνρξεψζεηο 17

Λνηπέο Μαθξνπξφζεζκεο Τπνρξεψζεηο 4.945 4.945

Γηθαηψκαηα ζπληαμηνδφηεζεο εξγαδνκέλσλ 4.416 7.891

ΤΝΟΛΟ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΔΜΧΝ ΤΠΟΥΡΔΧΔΧΝ 23.687 34.327 36.008 68.160 86.639 102.781

II. ΒΡΑΥΤΠΡΟΘΔΜΔ ΤΠΟΥΡΔΧΔΗ

Βξαρππξφζεζκεο Γαλεηαθέο Τπνρξεψζεηο 110.356 114.413 101.574 100.791 202.622 151.524

Τπνρξεψζεηο ζε πξνκεζεπηέο 22.489 67.781 34.996 92.730 40.989 82.092

Φφξνη εηζνδήκαηνο πιεξσηένη 1.910 1.988

Λνηπέο βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο 2.225 3.265 9.573 23.428 7.455 24.358

ΤΝΟΛΟ ΒΡΑΥΤΠΡΟΘΔΜΧΝ ΤΠΟΥΡΔΧΔΧΝ 136.980 187.447 146.143 216.949 251.066 257.974

ΤΝΟΛΟ ΤΠΟΥΡΔΧΔΧΝ 160.667 221.774 182.151 285.109 337.705 360.755

ΤΝΟΛΟ ΠΑΘΖΣΗΚΟΤ 261.875 331.678 299.363 426.852 491.816 558.607
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ΗΟΛΟΓΗΜΟ  (ΣΑΔΗ) 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2016

ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ CASILLO GROUP

I. ΜΖ ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ

Αθίλεηα, εγθαηαζηάζεηο θαη εμνπιηζκφο 100,00% 98,88% 144,01% 140,05% 141,71%

Άυια πεξηνπζηαθά ζηνηρεία 100,00% 101,49% 153,99% 158,53% 177,36%

Δπελδχζεηο ζε ζπγγελείο εηαηξίεο 100,00% 515,49% 853,74% 1017,25% 1839,78%

Λνηπέο καθξνπξφζεζκεο απαηηήζεηο 100,00% 22,75% 22,25% 18,40% 36,08%

ΤΝΟΛΟ ΜΖ ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝΣΟ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ 100,00% 99,72% 146,46% 145,17% 157,69%

II. ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ

Απνζέκαηα 100,00% 67,47% 157,88% 169,63% 131,99%

Πειάηεο θαη ινηπέο απαηηήζεηο 100,00% 74,06% 98,74% 96,02% 135,84%

Μεηξεηά θαη ηζνδχλακα κεηξεηψλ 100,00% 187,22% 137,26% 321,74% 427,24%

Λνηπά ζηνηρεία θπθινθνξνχληνο ελεξγεηηθνχ 100,00% 93,01% 112,49% 157,96% 189,57%

ΤΝΟΛΟ ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝΣΟ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ 100,00% 86,59% 121,80% 149,49% 172,58%

ΤΝΟΛΟ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ 100,00% 90,26% 128,69% 148,28% 168,42%

ΠΑΘΖΣΗΚΟ

Α. ΗΓΗΑ ΚΔΦΑΛΑΗΑ

Δθδνζέλ θεθάιαην 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Απνζεκαηηθά 100,00% 111,43% 117,20% 122,64% 155,19%

σξεπκέλα θέξδε 100,00% 74,96% 207,36% 257,32% 345,52%

ΤΝΟΛΟ ΗΓΗΧΝ ΚΔΦΑΛΑΗΧΝ 100,00% 106,65% 128,97% 140,22% 180,02%

Β. ΤΠΟΥΡΔΧΔΗ

I. ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΔΜΔ ΤΠΟΥΡΔΧΔΗ

Σνθνθφξεο ππνρξεψζεηο 100,00% 181,51% 325,13% 343,68% 447,93%

Πξνβιέςεηο 100,00% 115,13% 287,22% 626,34% 592,08%

Γηθαηψκαηα ζπληαμηνδφηεζεο εξγαδνκέλσλ 100,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

ΤΝΟΛΟ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΔΜΧΝ ΤΠΟΥΡΔΧΔΧΝ 100,00% 104,90% 198,56% 252,39% 299,42%

II. ΒΡΑΥΤΠΡΟΘΔΜΔ ΤΠΟΥΡΔΧΔΗ

Σνθνθφξεο ππνρξεψζεηο 100,00% 88,78% 88,09% 177,10% 132,44%

Φνξνινγηθέο ππνρξεψζεηο 100,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Πξνκεζεπηέο θαη ινηπέο ππνρξεψζεηο 100,00% 51,63% 136,81% 60,47% 121,11%

Λνηπέο βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο 100,00% 293,20% 717,55% 228,33% 746,03%

ΤΝΟΛΟ ΒΡΑΥΤΠΡΟΘΔΜΧΝ ΤΠΟΥΡΔΧΔΧΝ 100,00% 77,96% 115,74% 133,94% 137,63%

ΤΝΟΛΟ ΤΠΟΥΡΔΧΔΧΝ 100,00% 82,13% 128,56% 152,27% 162,67%

ΤΝΟΛΟ ΠΑΘΖΣΗΚΟΤ 100,00% 90,26% 128,69% 148,28% 168,42%
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ΗΟΛΟΓΗΜΟ (ΚΑΘΔΣΖ ΑΝΑΛΤΖ) 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2016

ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ CASILLO GROUP

I. ΜΖ ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ

Αθίλεηα, εγθαηαζηάζεηο θαη εμνπιηζκφο 23,04% 25,24% 25,78% 21,76% 19,38%

Γήπεδα θαη θηίξηα 23,04% 25,24% 25,78% 21,76% 19,38%

Άυια πεξηνπζηαθά ζηνηρεία 3,33% 3,74% 3,98% 3,56% 3,51%

Παξάγσγα ρξεκαηννηθνλνκηθά ζηνηρεία ηνπ ελεξγεηηθνχ 0,27% 1,57% 1,82% 1,88% 3,00%

Λνηπά κε θπθινθνξνχληα ζηνηρεία ηνπ ελεξγεηηθνχ 1,31% 0,33% 0,23% 0,16% 0,28%

ΤΝΟΛΟ ΜΖ ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝΣΟ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ 27,95% 30,88% 31,81% 27,36% 26,17%

II. ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ

Απνζέκαηα 20,88% 15,61% 25,61% 23,88% 16,36%

Πειάηεο θαη ινηπέο εκπνξηθέο απαηηήζεηο 33,66% 27,62% 25,83% 21,80% 27,15%

Λνηπά θπθινθνξνχληα ζηνηρεία ελεξγεηηθνχ 10,00% 10,30% 8,74% 10,65% 11,26%

Μεηξεηά θαη ηζνδχλακα κεηξεηψλ 7,52% 15,59% 8,02% 16,31% 19,07%

ΤΝΟΛΟ ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝΣΟ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ 72,05% 69,12% 68,19% 72,64% 73,83%

ΤΝΟΛΟ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

ΠΑΘΖΣΗΚΟ

Α. ΗΓΗΑ ΚΔΦΑΛΑΗΑ

Δθδνζέλ θεθάιαην 0,03% 0,03% 0,02% 0,02% 0,02%

Απνζεκαηηθά εχινγεο αμίαο 28,78% 35,53% 26,21% 23,80% 26,52%

Απνηειέζκαηα εηο λένλ 4,33% 3,60% 6,98% 7,52% 8,89%

ΤΝΟΛΟ ΗΓΗΧΝ ΚΔΦΑΛΑΗΧΝ 33,14% 39,15% 33,21% 31,34% 35,42%

Β. ΤΠΟΥΡΔΧΔΗ

I. ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΔΜΔ ΤΠΟΥΡΔΧΔΗ

Μαθξνπξφζεζκεο Γαλεηαθέο Τπνρξεψζεηο 5,12% 10,29% 12,93% 11,86% 13,61%

Πξνβιέςεηο 1,36% 1,74% 3,04% 5,76% 4,79%

ΤΝΟΛΟ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΔΜΧΝ ΤΠΟΥΡΔΧΔΧΝ 10,35% 12,03% 15,97% 17,62% 18,40%

II. ΒΡΑΥΤΠΡΟΘΔΜΔ ΤΠΟΥΡΔΧΔΗ

Βξαρππξφζεζκεο Γαλεηαθέο Τπνρξεψζεηο 34,50% 33,93% 23,61% 41,20% 27,13%

Τπνρξεψζεηο ζε πξνκεζεπηέο 20,44% 11,69% 21,72% 8,33% 14,70%

Λνηπέο βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο 0,98% 3,20% 5,49% 1,52% 4,36%

ΤΝΟΛΟ ΒΡΑΥΤΠΡΟΘΔΜΧΝ ΤΠΟΥΡΔΧΔΧΝ 56,51% 48,82% 50,83% 51,05% 46,18%

ΤΝΟΛΟ ΤΠΟΥΡΔΧΔΧΝ 66,86% 60,85% 66,79% 68,66% 64,58%

ΤΝΟΛΟ ΠΑΘΖΣΗΚΟΤ 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
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ΗΟΛΟΓΗΜΟ  (ΠΟΟΣΗΑΗΑ ΜΔΣΑΒΟΛΖ) 2011-2012 2012-2013 2013-2014 2014-2015 2015-2016

ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ CASILLO GROUP

I. ΜΖ ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ

Γήπεδα θαη θηίξηα 2,58% -1,12% 45,63% -2,75% 1,18%

Άυια πεξηνπζηαθά ζηνηρεία 333,69% 1,49% 51,73% 2,95% 11,88%

Παξάγσγα ρξεκαηννηθνλνκηθά ζηνηρεία ηνπ ελεξγεηηθνχ -77,49% 415,49% 65,62% 19,15% 80,86%

Λνηπά κε θπθινθνξνχληα ζηνηρεία ηνπ ελεξγεηηθνχ -52,07% -77,25% -2,23% -17,31% 96,12%

ΤΝΟΛΟ ΜΖ ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝΣΟ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ 2,85% -0,28% 46,87% -0,88% 8,62%

II. ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ

Απνζέκαηα 86,15% -32,53% 133,99% 7,44% -22,19%

Πειάηεο θαη ινηπέο εκπνξηθέο απαηηήζεηο 15,42% -25,94% 33,33% -2,76% 41,48%

Λνηπά θπθινθνξνχληα ζηνηρεία ελεξγεηηθνχ 36,51% -6,99% 20,93% 40,43% 20,01%

Μεηξεηά θαη ηζνδχλακα κεηξεηψλ 84,33% 87,22% -26,68% 134,39% 32,79%

ΤΝΟΛΟ ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝΣΟ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ 39,14% -13,41% 40,67% 22,73% 15,45%

ΤΝΟΛΟ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ 26,66% -9,74% 42,59% 15,22% 13,58%

ΠΑΘΖΣΗΚΟ

Α. ΗΓΗΑ ΚΔΦΑΛΑΗΑ

Ίδηα θεθάιαηα πνπ αλαινγνύλ ζηε κεηξηθή

Δθδνζέλ θεθάιαην 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Απνζεκαηηθά εχινγεο αμίαο 7,79% 11,43% 5,18% 4,64% 26,54%

Απνηειέζκαηα εηο λένλ 14,29% -25,04% 176,63% 24,09% 34,27%

ΤΝΟΛΟ ΗΓΗΧΝ ΚΔΦΑΛΑΗΧΝ 8,59% 6,65% 20,93% 8,73% 28,38%

Β. ΤΠΟΥΡΔΧΔΗ

I. ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΔΜΔ ΤΠΟΥΡΔΧΔΗ

Μαθξνπξφζεζκεο Γαλεηαθέο Τπνρξεψζεηο 24,40% 81,51% 79,12% 5,70% 30,33%

Πξνβιέςεηο 576,80% 15,13% 149,47% 118,07% -5,47%

ΤΝΟΛΟ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΔΜΧΝ ΤΠΟΥΡΔΧΔΧΝ 44,92% 4,90% 89,29% 27,11% 18,63%

II. ΒΡΑΥΤΠΡΟΘΔΜΔ ΤΠΟΥΡΔΧΔΗ

Βξαρππξφζεζκεο Γαλεηαθέο Τπνρξεψζεηο 3,68% -11,22% -0,77% 101,03% -25,22%

Τπνρξεψζεηο ζε πξνκεζεπηέο 201,40% -48,37% 164,97% -55,80% 100,28%

Λνηπέο βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο 46,74% 193,20% 144,73% -68,18% 226,73%

ΤΝΟΛΟ ΒΡΑΥΤΠΡΟΘΔΜΧΝ ΤΠΟΥΡΔΧΔΧΝ 36,84% -22,04% 48,45% 15,73% 2,75%

ΤΝΟΛΟ ΤΠΟΥΡΔΧΔΧΝ 38,03% -17,87% 56,52% 18,45% 6,83%

ΤΝΟΛΟ ΠΑΘΖΣΗΚΟΤ 26,66% -9,74% 42,59% 15,22% 13,58%

ΚΑΣΑΣΑΖ ΑΠΟΣΔΛΔΜΑΣΧΝ ΥΡΖΖ

1/01/2011 - 

31/12/2011

1/01/2012 - 

31/12/2012

1/01/2013 - 

31/12/2013

1/01/2014 - 

31/12/2014

1/01/2015 - 

31/12/2015

1/01/2016 - 

31/12/2016

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) ΑΠΟ ΣΖ ΤΝΖΘΖ ΛΔΗΣΟΤΡΓΗΑ [ΚΠΣΦ]   CASILLO GROUP

Κύθινο εξγαζηώλ 574.679 657.158 827.344 1.019.828 1.147.598 1.529.756

ΠΩΛΖΔΗ 574.679 657.158 827.344 1.019.828 1.147.598 1.529.756Έζνδα απφ πσιεζεηο επί ησλ πινίσλ

Κόζηνο πσιήζεσλ 544.124 625.185 794.684 937.526 1.060.035 1.438.213Κφζηνο κηζζνδνζίαο & ινηπέο παξνρέο πιεξσκάησλ

Απνζβέζεηο 7.860 7.359 6275 18480 17805 20986

Μηθηό απνηέιεζκα 30.555 31.973 32.660 82.302 87.563 91.543

ύλνιν ινηπώλ ιεηηνπξγηθώλ εζόδσλ 1.739 16.584

Κόζηνο ιεηηνπξγίαο δηάζεζεο 7.860 7.359 6.275 18.480 17805 20986

Άιια έμνδα 8.617 10.833 11.565 11.256 20.184 16.845

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) πξν θόξσλ, ρξεκαηνδνηηθώλ, επελδπηηθώλ 

απνηειεζκάησλ 14.078 13.781 14.820 52.566 51.313 70.296

Υξεκαηννηθνλνκηθά έμνδα 2.590 3.062 4.013 6.964 7.352 6.634

Υξεκαηννηθνλνκηθά έζνδα 564 5.291 3.355 827 977 3.419

Έζνδα (δεκίεο) απφ επελδχζεηο 1.128 -3.347 474 -550

Κέξδε απφ ζπγγελείο 1.788 308 382

Απνκεηψζεηο πινίσλ (αλαζηξνθή απνκείσζεο ή απνκείσζε) 5.673 8.501 24 24

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) ΠΡΟ ΦΟΡΧΝ 13.180 12.663 8.963 39.166 45.222 67.439

Φφξνο εηζνδήκαηνο 4.734 2.788 2.852 14.196 11.698 22.136

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) ΜΔΣΑ ΦΟΡΧΝ 8.446 9.875 6.111 24.970 33.524 45.303

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) 8.446 9.875 6.111 24.970 33.524 45.303

Λνηπά ζπλνιηθά έζνδα 8.446 9.875 6.111 24.970 33.524 45.303

Καζαξά θέξδε (δεκίεο) (θαηάζηαζε ζπλνιηθψλ εζφδσλ) 8.446 9.875 6.111 24.970 33.524 45.303

Γηθαηψκαηα κεηνςεθίαο (θαηάζηαζε ζπλνιηθψλ εζφδσλ) 140 428 0 0 1.481 2.925

Κέξδε / (δεκηέο) πξν θφξσλ, ρξεκαηνδνηηθψλ, επελδπηηθψλ 

απνηειεζκάησλ θαη απνζβέζεσλ (EBITDA) 21.938 21.140 21.095 71.046 69.118 91.282
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ΚΑΣΑΣΑΖ ΑΠΟΣΔΛΔΜΑΣΧΝ ΥΡΖΖ  (ΣΑΔΗ)

1/01/2012 - 

31/12/201

1/01/2013 - 

31/12/201

1/01/2014 - 

31/12/201

1/01/2015 - 

31/12/201

1/01/2016 - 

31/12/201

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) ΑΠΟ ΣΖ ΤΝΖΘΖ ΛΔΗΣΟΤΡΓΗΑ [ΚΠΣΦ]   CASILLO GROUP

Κύθινο εξγαζηώλ 100,00% 125,90% 155,19% 174,63% 232,78%

ΠΩΛΖΔΗ 100,00% 125,90% 155,19% 174,63% 232,78%

Κόζηνο πσιήζεσλ 100,00% 127,11% 149,96% 169,56% 230,05%

Απνζβέζεηο 100,00% 85,27% 251,12% 241,95% 285,17%

Μηθηό απνηέιεζκα 100,00% 102,15% 257,41% 273,86% 286,31%

Κόζηνο ιεηηνπξγίαο δηάζεζεο 100,00% 85,27% 251,12% 241,95% 285,17%

Άιια έμνδα 100,00% 106,76% 103,90% 186,32% 155,50%

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) πξν θόξσλ, ρξεκαηνδνηηθώλ, επελδπηηθώλ 

απνηειεζκάησλ 100,00% 107,54% 381,42% 372,33% 510,07%

Υξεκαηννηθνλνκηθά έμνδα 100,00% 131,06% 227,43% 240,10% 216,66%

Υξεκαηννηθνλνκηθά έζνδα 100,00% 63,41% 15,63% 18,47% 64,62%

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) ΠΡΟ ΦΟΡΧΝ 100,00% 53,03% 248,05% 282,44% 421,20%

Φφξνο εηζνδήκαηνο 100,00% 102,30% 509,18% 419,58% 793,97%

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) ΜΔΣΑ ΦΟΡΧΝ 100,00% 42,64% 193,00% 253,52% 342,60%

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) 100,00% 42,64% 193,00% 253,52% 342,60%

 αλαηαμηλφκεζε ζηα θέξδε ή ζηηο δεκηέο πεξηφδνπ 100,00% 42,64% 193,00% 253,52% 342,60%

Καζαξά θέξδε (δεκίεο) (θαηάζηαζε ζπλνιηθψλ εζφδσλ) 100,00% 42,64% 193,00% 253,52% 342,60%

Γηθαηψκαηα κεηνςεθίαο (θαηάζηαζε ζπλνιηθψλ εζφδσλ) 100,00% 0,00% 0,00% 346,03% 683,41%

Κέξδε / (δεκηέο) πξν θφξσλ, ρξεκαηνδνηηθψλ, επελδπηηθψλ 

απνηειεζκάησλ θαη απνζβέζεσλ (EBITDA) 100,00% 99,79% 336,07% 326,95% 431,79%

ΚΑΣΑΣΑΖ ΑΠΟΣΔΛΔΜΑΣΧΝ ΥΡΖΖ 

1/01/2012 - 

31/12/2012

1/01/2013 - 

31/12/2013

1/01/2014 - 

31/12/2014

1/01/2015 - 

31/12/2015

1/01/2016 - 

31/12/2016

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) ΑΠΟ ΣΖ ΤΝΖΘΖ ΛΔΗΣΟΤΡΓΗΑ [ΚΠΣΦ]   CASILLO GROUP                 (ΚΑΘΔΣΖ ΑΝΑΛΤΖ)

Κύθινο εξγαζηώλ 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

ΠΩΛΖΔΗ 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Κόζηνο πσιήζεσλ 95,13% 96,05% 91,93% 92,37% 94,02%

Απνζβέζεηο 1,12% 0,76% 1,81% 1,55% 1,37%

Μηθηό απνηέιεζκα
4,87% 3,95% 8,07% 7,63% 5,98%

Κόζηνο ιεηηνπξγίαο δηάζεζεο 1,12% 0,76% 1,81% 1,55% 1,37%

Άιια έμνδα 1,65% 1,40% 1,10% 1,76% 1,10%

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) πξν θόξσλ, ρξεκαηνδνηηθώλ, επελδπηηθώλ 

απνηειεζκάησλ 2,10% 1,79% 5,15% 4,47% 4,60%

Υξεκαηννηθνλνκηθά έμνδα 0,47% 0,49% 0,68% 0,64% 0,43%

Υξεκαηννηθνλνκηθά έζνδα 0,81% 0,41% 0,08% 0,09% 0,22%

Έζνδα (δεκίεο) απφ επελδχζεηο -0,51% 0,06% -0,05% 0,00% 0,00%

Κέξδε απφ ζπγγελείο 0,00% 0,00% 0,18% 0,03% 0,02%

Απνκεηψζεηο πινίσλ (αλαζηξνθή απνκείσζεο ή απνκείσζε) 0,00% 0,69% 0,83% 0,00% 0,00%

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) ΠΡΟ ΦΟΡΧΝ
1,93% 1,08% 3,84% 3,94% 4,41%

Φφξνο εηζνδήκαηνο 0,42% 0,34% 1,39% 1,02% 1,45%

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) ΜΔΣΑ ΦΟΡΧΝ
1,50% 0,74% 2,45% 2,92% 2,96%

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ)
1,50% 0,74% 2,45% 2,92% 2,96%

1,50% 0,74% 2,45% 2,92% 2,96%

Καζαξά θέξδε (δεκίεο) (θαηάζηαζε ζπλνιηθψλ εζφδσλ) 1,50% 0,74% 2,45% 2,92% 2,96%

Γηθαηψκαηα κεηνςεθίαο (θαηάζηαζε ζπλνιηθψλ εζφδσλ) 0,07% 0,00% 0,00% 0,13% 0,19%

Κέξδε / (δεκηέο) πξν θφξσλ, ρξεκαηνδνηηθψλ, επελδπηηθψλ 

απνηειεζκάησλ θαη απνζβέζεσλ (EBITDA) 3,22% 2,55% 6,97% 6,02% 5,97%
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ΚΑΣΑΣΑΖ ΑΠΟΣΔΛΔΜΑΣΧΝ ΥΡΖΖ 2011-2012 2012-2013 2013-2014 2014-2015 2015-2016

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) ΑΠΟ ΣΖ ΤΝΖΘΖ ΛΔΗΣΟΤΡΓΗΑ [ΚΠΣΦ]   CASILLO GROUP   (ΠΟΟΣΗΑΗΑ ΜΔΣΑΒΟΛΖ)

Κύθινο εξγαζηώλ 14,35% 25,90% 23,27% 12,53% 33,30%

ΠΩΛΖΔΗ 14,35% 25,90% 23,27% 12,53% 33,30%

Κόζηνο πσιήζεσλ 14,90% 27,11% 17,97% 13,07% 35,68%

Απνζβέζεηο -6,37% -14,73% 194,50% -3,65% 17,87%

Μηθηό απνηέιεζκα 4,64% 2,15% 152,00% 6,39% 4,55%

ύλνιν ινηπώλ ιεηηνπξγηθώλ εζόδσλ 853,65%

Κόζηνο ιεηηνπξγίαο δηάζεζεο -6,37% -14,73% 194,50% -3,65% 17,87%

Άιια έμνδα 25,72% 6,76% -2,67% 79,32% -16,54%

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) πξν θόξσλ, ρξεκαηνδνηηθώλ, επελδπηηθώλ 

απνηειεζκάησλ -2,11% 7,54% 254,70% -2,38% 36,99%

Υξεκαηννηθνλνκηθά έμνδα 18,22% 31,06% 73,54% 5,57% -9,77%

Υξεκαηννηθνλνκηθά έζνδα 838,12% -36,59% -75,35% 18,14% 249,95%

Έζνδα (δεκίεο) απφ επελδχζεηο -396,72% -114,16% -216,03% -100,00% #ΓΗΑΗΡ./0!

Κέξδε απφ ζπγγελείο #ΓΗΑΗΡ./0! #ΓΗΑΗΡ./0! #ΓΗΑΗΡ./0! -82,77% 24,03%

Απνκεηψζεηο πινίσλ (αλαζηξνθή απνκείσζεο ή απνκείσζε) #ΓΗΑΗΡ./0! #ΓΗΑΗΡ./0! 49,85% -99,72% 0,00%

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) ΠΡΟ ΦΟΡΧΝ -3,92% -29,22% 336,97% 15,46% 49,13%

Φφξνο εηζνδήκαηνο -41,11% 2,30% 397,76% -17,60% 89,23%

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) ΜΔΣΑ ΦΟΡΧΝ 16,92% -38,12% 308,61% 34,26% 35,14%

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) 16,92% -38,12% 308,61% 34,26% 35,14%

16,92% -38,12% 308,61% 34,26% 35,14%

Καζαξά θέξδε (δεκίεο) (θαηάζηαζε ζπλνιηθψλ εζφδσλ) 16,92% -38,12% 308,61% 34,26% 35,14%

Γηθαηψκαηα κεηνςεθίαο (θαηάζηαζε ζπλνιηθψλ εζφδσλ) 205,71% -100,00% 97,50%

Βαζηθά θέξδε (δεκίεο) αλά κεηνρή

Κέξδε / (δεκηέο) πξν θφξσλ, ρξεκαηνδνηηθψλ, επελδπηηθψλ 

απνηειεζκάησλ θαη απνζβέζεσλ (EBITDA) -3,64% -0,21% 236,79% -2,71% 32,07%

ΟΗΚΟΝΟΜΗΚΔ ΑΝΑΛΤΔΗ 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2016

ΓΔΗΚΣΔ ΡΔΤΣΟΣΖΣΑ

Κεθάιαην θίλεζεο 51.533,00 60.780,00 74.133,00 106.179,00 154.462,00

Γεληθή ξεπζηόηεηα 1,08 1,14 1,02 1,06 1,14

Άκεζε Ρεπζηόηεηα 0,77 0,88 0,64 0,71 0,89

Κπθινθνξηαθή ηαρύηεηα απνζεκάησλ 11,75 13,71 12,02 9,35 13,77

Μέζε δηάξθεηα παξακνλήο απνζεκάησλ 31,07 26,63 30,37 39,04 26,50

Κπθινθνξηαθή ηαρύηεηα απαηηήζεσλ 6,31 8,51 10,57 10,56 11,82

Μέζε δηάξθεηα είζπξαμεο απαηηήζεσλ 57,87 42,87 34,52 34,58 30,88

Κπθινθνξηαθή ηαρύηεηα ινγαξηαζκώλ πιεξσηέσλ 13,85 15,46 14,68 15,85 23,37

Μέζε δηάξθεηα εμόθιεζεο ινγηαξηαζκώλ πιεξσηέσλ 26,35 23,60 24,86 23,02 15,62

Κύθινο ηακεηαθήο κεηαηξνπήο 62,59 45,89 40,03 50,60 41,76

ΚΔΦΑΛΑΗΑΚΖ ΓΗΑΡΘΡΩΖ ΚΑΗ ΦΔΡΔΓΓΤΟΣΖΣΑ

πλνιηθέο ππνρξεώζεηο πξνο ίδηα θεθάιαηα 2,02 1,55 2,01 2,19 1,82

Γείθηεο Γαλεηαθήο επηβάξπλζεο 0,67 0,61 0,67 0,69 0,65

Δείκτης Κάλυψης τόκων 2,84 2,79 2,29 2,02 1,95

Γείθηεο κόριεπζεο 2,81 2,78 2,80 3,11 2,98

Καζαξό ρξένο (Net debt) 106.453 85.702 121.746 180.735 121.025

Net Debt To EBITDA Ratio 5,04 4,06 1,71 2,61 1,33

ΓΔΗΚΣΔ ΑΠΟΓΟΖ

Κπθινθνξηαθή  Σαρύηεηα Δλεξγεηηθνύ 2,21 2,62 2,81 2,50 2,91

Απνδνηηθόηεηα Δλεξγεηηθνύ 3,3% 1,9% 6,9% 7,3% 8,6%

Αποδοτικότητα πωλήσεων 1,5% 0,7% 2,4% 2,9% 3,0%

Αποδοτικότητα ιδίων Κεφαλαίων 9,4% 5,4% 19,3% 22,7% 25,7%

ΠΔΡΗΘΩΡΗΑ ΚΔΡΓΟΤ

Πεξηζώξην EBITDA 3,22% 2,55% 6,97% 6,02% 5,97%

Πεξηζώξην κηθηνύ θέξδνπο 4,87% 3,95% 8,07% 7,63% 5,98%

Πεξηζώξην ΚΠΣΦ (ΔΒΙΣ) 2,10% 1,79% 5,15% 4,47% 4,60%

Πεξηζώξην θαζαξνύ θέξδνπο (πξν θόξσλ) 1,93% 1,08% 3,84% 3,94% 4,41%

Πεξηζώξην θαζαξνύ θέξδνπο (κεηά θόξσλ) 1,50% 0,74% 2,45% 2,92% 2,96%

ΓΔΗΚΣΔ MONTEΛΟΤ ALTMAN

Κεθάιαην θίλεζεο πξνο ζπλ. Δλεξγεηηθνύ 0,16 0,20 0,17 0,22 0,28

Απνηειέζκαηα εηο λένλ πξνο ζπλ. Δλεξγεηηθνύ 0,04 0,04 0,07 0,08 0,09

Λεηηνπξγηθά θέξδε  πξνο ζπλ. Δλεξγεηηθνύ 0,04 0,05 0,12 0,10 0,13

Υξεκαηηζηεξηαθή αμία πξνο  ζπλ. Τπνρξεώζεσλ 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Καζ Πσιήζεηο  πξνο ζπλ. Δλεξγεηηθνύ 1,98 2,76 2,39 2,33 2,74

CASILLO 



118 
 

6. ULUSOY UN SANAYI VE TICARET A. S. 

(ε 000€,   κεηαηξνπή απφ ηνχξθηθε ιίξα κε ηζνηηκία 1€  = 4,3275 ΣΡΤ) 

 

ΗΟΛΟΓΗΜΟ 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2016

ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ ULUSOY UN 

I. ΜΖ ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ

Αθίλεηα, εγθαηαζηάζεηο θαη εμνπιηζκφο 4281 4629 10684 10982 12302 16432

Γήπεδα θαη θηίξηα 4281 4629 10684 10982 10663 14250

ΔΠΔΝΓΤΔΗ  Δ ΑΚΗΝΖΣΑ 1.639 2.181

Παξάγσγα ρξεκαηννηθνλνκηθά ζηνηρεία ηνπ ελεξγεηηθνχ 44 2 1.018 995 2.774 3.106

Λνηπά κε θπθινθνξνχληα ζηνηρεία ηνπ ελεξγεηηθνχ 105 236 98 337 1.591 1.239

ΤΝΟΛΟ ΜΖ ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝΣΟ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ
4.440 4.876 11.812 12.325 16.784 20.878

II. ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ

Απνζέκαηα 17.456 31.894 24.036 40.442 32.381 32.579

Πειάηεο θαη ινηπέο εκπνξηθέο απαηηήζεηο 12.979 20.593 24.800 41.117 47.535 61.593

Λνηπά θπθινθνξνχληα ζηνηρεία ελεξγεηηθνχ 8.558 1.191 2.361 3.953 7.115 5.633

Παξάγσγα ρξεκαηννηθνλνκηθά ζηνηρεία ηνπ ελεξγεηηθνχ 221 802 768 931 2.117 3.251

Μεηξεηά θαη ηζνδχλακα κεηξεηψλ 3.505 1.530 14.785 15.359 10.327 7.469

ΤΝΟΛΟ ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝΣΟ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ 42.718 56.010 66.751 101.802 99.475 110.526

ΤΝΟΛΟ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ 47.158 60.886 78.563 114.127 116.258 131.403

ΠΑΘΖΣΗΚΟ

Α. ΗΓΗΑ ΚΔΦΑΛΑΗΑ

Ίδηα θεθάιαηα πνπ αλαινγνύλ ζηε κεηξηθή

Δθδνζέλ θεθάιαην 6.932 8.781 11.554 19.526 19.526 18.816

Γηαθνξά ππέξ ην άξηην

Απνζεκαηηθά εχινγεο αμίαο 8.922 8.922 8.922

Λνηπά απνζεκαηηθά 1.426

Απνηειέζκαηα εηο λένλ 1.017 2.126 8.641 9.193 10.782 13.735

ΤΝΟΛΟ ΗΓΗΧΝ ΚΔΦΑΛΑΗΧΝ
9.376 10.907 20.195 37.640 39.230 41.472

Β. ΤΠΟΥΡΔΧΔΗ

I. ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΔΜΔ ΤΠΟΥΡΔΧΔΗ

Μαθξνπξφζεζκεο Γαλεηαθέο Τπνρξεψζεηο 503 169 396 733 151 2.389

Πξνβιέςεηο 72 115 126 140 166 208

Αλαβαιιφκελεο θνξνινγηθέο ππνρξεψζεηο 59 124 1.402 1.669 1.196 1.352

Λνηπέο Μαθξνπξφζεζκεο Τπνρξεψζεηο 1 266

ΤΝΟΛΟ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΔΜΧΝ ΤΠΟΥΡΔΧΔΧΝ 635 409 1.924 2.543 1.513 4.215

II. ΒΡΑΥΤΠΡΟΘΔΜΔ ΤΠΟΥΡΔΧΔΗ

Βξαρππξφζεζκεο Γαλεηαθέο Τπνρξεψζεηο 7.576 14.216 4.425 10.121 20.250 24.308

Τπνρξεψζεηο ζε πξνκεζεπηέο 28.232 34.256 51.161 60.901 54.053 59.273

Φφξνη εηζνδήκαηνο πιεξσηένη 310 33 237 65

Παξάγσγα Υξεκαηννηθνλνκηθά ηνηρεία 1.297 639

Λνηπέο βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο 42 149 825 2.685 1.147 2.135

ΤΝΟΛΟ ΒΡΑΥΤΠΡΟΘΔΜΧΝ ΤΠΟΥΡΔΧΔΧΝ 37.147 49.570 56.444 73.943 75.515 85.716

ΤΝΟΛΟ ΤΠΟΥΡΔΧΔΧΝ 37.782 49.979 58.368 76.486 77.028 89.931

ΤΝΟΛΟ ΠΑΘΖΣΗΚΟΤ 47.158 60.886 78.563 114.127 116.258 131.403
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ΗΟΛΟΓΗΜΟ   (ΣΑΔΗ) 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2016

ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ ULUSOY UN 

I. ΜΖ ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ

Αθίλεηα, εγθαηαζηάζεηο θαη εμνπιηζκφο 100,00% 230,81% 237,24% 230,35% 307,84%

Άυια πεξηνπζηαθά ζηνηρεία 100,00% 129,17% 130,86% 1313,74% 1145,35%

Δπελδχζεηο ζε ζπγγελείο εηαηξίεο 100,00% 129,17% 130,86% 1313,74% 1145,35%

Λνηπέο καθξνπξφζεζκεο απαηηήζεηο 100,00% 41,47% 142,70% 674,59% 525,25%

ΤΝΟΛΟ ΜΖ ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝΣΟ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ 100,00% 242,24% 252,76% 344,20% 428,17%

II. ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ

Απνζέκαηα 100,00% 75,36% 126,80% 101,53% 102,15%

Πειάηεο θαη ινηπέο απαηηήζεηο 100,00% 120,43% 199,66% 230,83% 299,09%

Υξεκαηννηθνλνκηθά ζηνηρεία ζε εχινγε αμία κέζσ απνηειεζκάησλ 100,00% 95,88% 116,10% 264,09% 405,65%

Μεηξεηά θαη ηζνδχλακα κεηξεηψλ 100,00% 966,21% 1003,72% 674,85% 488,11%

Λνηπά ζηνηρεία θπθινθνξνχληνο ελεξγεηηθνχ 100,00% 198,17% 331,82% 597,25% 472,88%

ΤΝΟΛΟ ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝΣΟ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ 100,00% 119,18% 181,76% 177,60% 197,33%

ΤΝΟΛΟ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ 100,00% 129,03% 187,44% 190,94% 215,82%

ΠΑΘΖΣΗΚΟ

Α. ΗΓΗΑ ΚΔΦΑΛΑΗΑ

Δθδνζέλ θεθάιαην 100,00% 131,58% 222,37% 222,37% 214,28%

σξεπκέλα θέξδε 100,00% 406,38% 432,34% 507,10% 645,95%

ΤΝΟΛΟ ΗΓΗΧΝ ΚΔΦΑΛΑΗΧΝ 100,00% 185,15% 345,09% 359,67% 380,23%

Β. ΤΠΟΥΡΔΧΔΗ

I. ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΔΜΔ ΤΠΟΥΡΔΧΔΗ

Σνθνθφξεο ππνρξεψζεηο 100,00% 233,96% 433,16% 88,93% 1411,20%

Πξνβιέςεηο 100,00% 109,17% 122,19% 144,66% 180,92%

Αλαβαιιφκελεο θνξνινγηθέο ππνρξεψζεηο 100,00% 1127,10% 1341,95% 961,16% 1086,66%

ΤΝΟΛΟ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΔΜΧΝ ΤΠΟΥΡΔΧΔΧΝ 100,00% 470,86% 622,33% 370,13% 1031,38%

II. ΒΡΑΥΤΠΡΟΘΔΜΔ ΤΠΟΥΡΔΧΔΗ

Σνθνθφξεο ππνρξεψζεηο 100,00% 31,13% 71,19% 142,45% 170,99%

Φνξνινγηθέο ππνρξεψζεηο 100,00% 31,13% 71,19% 142,45% 170,99%

Πξνκεζεπηέο θαη ινηπέο ππνρξεψζεηο 100,00% 149,35% 177,78% 157,79% 173,03%

ΤΝΟΛΟ ΒΡΑΥΤΠΡΟΘΔΜΧΝ ΤΠΟΥΡΔΧΔΧΝ 100,00% 113,87% 149,17% 152,34% 172,92%

ΤΝΟΛΟ ΤΠΟΥΡΔΧΔΧΝ 100,00% 116,79% 153,04% 154,12% 179,94%

ΤΝΟΛΟ ΠΑΘΖΣΗΚΟΤ 100,00% 129,03% 187,44% 190,94% 215,82%
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ΗΟΛΟΓΗΜΟ  (ΚΑΘΔΣΖ ΑΝΑΛΤΖ) 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2016

ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ ULUSOY UN 

I. ΜΖ ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ

Αθίλεηα, εγθαηαζηάζεηο θαη εμνπιηζκφο 7,60% 13,60% 9,62% 10,58% 12,50%

Γήπεδα θαη θηίξηα 7,60% 13,60% 9,62% 9,17% 10,84%

ΔΠΔΝΓΤΔΗ  Δ ΑΚΗΝΖΣΑ 0,00% 0,00% 0,00% 1,41% 1,66%

Άυια πεξηνπζηαθά ζηνηρεία 0,01% 0,01% 0,01% 0,10% 0,08%

Παξάγσγα ρξεκαηννηθνλνκηθά ζηνηρεία ηνπ ελεξγεηηθνχ 0,00% 1,30% 0,87% 2,39% 2,36%

Λνηπά κε θπθινθνξνχληα ζηνηρεία ηνπ ελεξγεηηθνχ 0,39% 0,12% 0,29% 1,37% 0,94%

ΤΝΟΛΟ ΜΖ ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝΣΟ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ 8,01% 15,03% 10,80% 14,44% 15,89%

II. ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Απνζέκαηα 52,38% 30,60% 35,44% 27,85% 24,79%

Πειάηεο θαη ινηπέο εκπνξηθέο απαηηήζεηο 33,82% 31,57% 36,03% 40,89% 46,87%

Λνηπά θπθινθνξνχληα ζηνηρεία ελεξγεηηθνχ 1,96% 3,00% 3,46% 6,12% 4,29%

Παξάγσγα ρξεκαηννηθνλνκηθά ζηνηρεία ηνπ ελεξγεηηθνχ 1,32% 0,98% 0,82% 1,82% 2,47%

Μεηξεηά θαη ηζνδχλακα κεηξεηψλ 2,51% 18,82% 13,46% 8,88% 5,68%

ΤΝΟΛΟ ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝΣΟ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ 91,99% 84,97% 89,20% 85,56% 84,11%

ΤΝΟΛΟ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

ΠΑΘΖΣΗΚΟ

Α. ΗΓΗΑ ΚΔΦΑΛΑΗΑ

Ίδηα θεθάιαηα πνπ αλαινγνύλ ζηε κεηξηθή

Δθδνζέλ θεθάιαην 14,42% 14,71% 17,11% 16,80% 14,32%

Απνζεκαηηθά εχινγεο αμίαο 0,00% 0,00% 7,82% 7,67% 6,79%

Απνηειέζκαηα εηο λένλ 3,49% 11,00% 8,05% 9,27% 10,45%

ΤΝΟΛΟ ΗΓΗΧΝ ΚΔΦΑΛΑΗΧΝ 17,91% 25,71% 32,98% 33,74% 31,56%

Β. ΤΠΟΥΡΔΧΔΗ 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

I. ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΔΜΔ ΤΠΟΥΡΔΧΔΗ 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Μαθξνπξφζεζκεο Γαλεηαθέο Τπνρξεψζεηο 0,28% 0,50% 0,64% 0,13% 1,82%

Πξνβιέςεηο 0,19% 0,16% 0,12% 0,14% 0,16%

Αλαβαιιφκελεο θνξνινγηθέο ππνρξεψζεηο 0,20% 1,78% 1,46% 1,03% 1,03%

Λνηπέο Μαθξνπξφζεζκεο Τπνρξεψζεηο 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,20%

ΤΝΟΛΟ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΔΜΧΝ ΤΠΟΥΡΔΧΔΧΝ 0,67% 2,45% 2,23% 1,30% 3,21%

II. ΒΡΑΥΤΠΡΟΘΔΜΔ ΤΠΟΥΡΔΧΔΗ 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Βξαρππξφζεζκεο Γαλεηαθέο Τπνρξεψζεηο 23,35% 5,63% 8,87% 17,42% 18,50%

Τπνρξεψζεηο ζε πξνκεζεπηέο 56,26% 65,12% 53,36% 46,49% 45,11%

Λνηπέο βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο 0,24% 1,05% 2,35% 0,99% 1,62%

ΤΝΟΛΟ ΒΡΑΥΤΠΡΟΘΔΜΧΝ ΤΠΟΥΡΔΧΔΧΝ 81,41% 71,85% 64,79% 64,95% 65,23%

ΤΝΟΛΟ ΤΠΟΥΡΔΧΔΧΝ 82,09% 74,29% 67,02% 66,26% 68,44%

ΤΝΟΛΟ ΠΑΘΖΣΗΚΟΤ 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
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ΗΟΛΟΓΗΜΟ   (ΠΟΟΣΗΑΗΑ ΜΔΣΑΒΟΛΖ) 2011-2012 2012-2013 2013-2014 2014-2015 2015-2016

ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ ULUSOY UN 

I. ΜΖ ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ

Αθίλεηα, εγθαηαζηάζεηο θαη εμνπιηζκφο 8,14% 130,81% 2,79% 12,02% 33,57%

Γήπεδα θαη θηίξηα 8,14% 130,81% 2,79% -2,90% 33,64%

ΔΠΔΝΓΤΔΗ  Δ ΑΚΗΝΖΣΑ 33,07%

Άυια πεξηνπζηαθά ζηνηρεία -10,78% 29,17% 1,31% 903,95% -12,82%

Παξάγσγα ρξεκαηννηθνλνκηθά ζηνηρεία ηνπ ελεξγεηηθνχ -94,80% 43971,53% -2,31% 178,85% 11,96%

Λνηπά κε θπθινθνξνχληα ζηνηρεία ηνπ ελεξγεηηθνχ 124,98% -58,53% 244,10% 372,72% -22,14%

ΤΝΟΛΟ ΜΖ ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝΣΟ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ 9,82% 142,24% 4,34% 36,18% 24,39%

II. ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ

Απνζέκαηα 82,71% -24,64% 68,25% -19,93% 0,61%

Πειάηεο θαη ινηπέο εκπνξηθέο απαηηήζεηο 58,66% 20,43% 65,79% 15,61% 29,57%

Λνηπά θπθινθνξνχληα ζηνηρεία ελεξγεηηθνχ -86,08% 98,17% 67,44% 79,99% -20,82%

Μεηξεηά θαη ηζνδχλακα κεηξεηψλ -56,34% 866,21% 3,88% -32,77% -27,67%

ΤΝΟΛΟ ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝΣΟ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ 31,11% 19,18% 52,51% -2,29% 11,11%

ΤΝΟΛΟ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ 29,11% 29,03% 45,27% 1,87% 13,03%

ΠΑΘΖΣΗΚΟ

Α. ΗΓΗΑ ΚΔΦΑΛΑΗΑ

Δθδνζέλ θεθάιαην 26,67% 31,58% 69,00% 0,00% -3,64%

Απνηειέζκαηα εηο λένλ 109,06% 306,38% 6,39% 17,29% 27,38%

ΤΝΟΛΟ ΗΓΗΧΝ ΚΔΦΑΛΑΗΧΝ 16,33% 85,15% 86,39% 4,22% 5,72%

Β. ΤΠΟΥΡΔΧΔΗ

I. ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΔΜΔ ΤΠΟΥΡΔΧΔΗ

Μαθξνπξφζεζκεο Γαλεηαθέο Τπνρξεψζεηο -66,34% 133,96% 85,15% -79,47% 1486,93%

Πξνβιέςεηο 59,20% 9,17% 11,92% 18,39% 25,07%

Αλαβαιιφκελεο θνξνινγηθέο ππνρξεψζεηο 111,19% 1027,10% 19,06% -28,38% 13,06%

Λνηπέο Μαθξνπξφζεζκεο Τπνρξεψζεηο -100,00% -100,00%

ΤΝΟΛΟ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΔΜΧΝ ΤΠΟΥΡΔΧΔΧΝ -35,65% 370,86% 32,17% -40,53% 178,65%

II. ΒΡΑΥΤΠΡΟΘΔΜΔ ΤΠΟΥΡΔΧΔΗ

Βξαρππξφζεζκεο Γαλεηαθέο Τπνρξεψζεηο 87,64% -68,87% 128,70% 100,09% 20,04%

Τπνρξεψζεηο ζε πξνκεζεπηέο 21,34% 49,35% 19,04% -11,24% 9,66%

ΤΝΟΛΟ ΒΡΑΥΤΠΡΟΘΔΜΧΝ ΤΠΟΥΡΔΧΔΧΝ 33,44% 13,87% 31,00% 2,13% 13,51%

ΤΝΟΛΟ ΤΠΟΥΡΔΧΔΧΝ 32,28% 16,79% 31,04% 0,71% 16,75%

ΤΝΟΛΟ ΠΑΘΖΣΗΚΟΤ 29,11% 29,03% 45,27% 1,87% 13,03%

ΚΑΣΑΣΑΖ ΑΠΟΣΔΛΔΜΑΣΧΝ ΥΡΖΖ

1

/

0

1/01/2011 - 

31/12/2011

1/01/2012 - 

31/12/2012

1/01/2013 - 

31/12/2013

1/01/2014 - 

31/12/2014

1/01/2015 - 

31/12/2015

1/01/2016 - 

31/12/2016

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) ΑΠΟ ΣΖ ΤΝΖΘΖ ΛΔΗΣΟΤΡΓΗΑ [ΚΠΣΦ] ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) ΑΠΟ ΣΖ ΤΝΖΘΖ ΛΔΗΣΟΤΡΓΗΑ [ΚΠΣΦ] ULUSOY UN 

Κύθινο εξγαζηώλ 106.754 113.683 157.635 212.958 238.123 266.202ΠΩΛΖΔΗ 0 0 0 0 0 0

Κόζηνο πσιήζεσλ 96.594 105.971 146.455 199.236 220.094 248.626Κφζηνο κηζζνδνζίαο & ινηπέο παξνρέο πιεξσκάησλ 0 0 0 0 0 0

Απνζβέζεηο 249 282 320 375 853 973

Μηθηό απνηέιεζκα 10.160 7.712 11.180 13.723 18.029 17.576

ύλνιν ινηπώλ ιεηηνπξγηθώλ εζόδσλ 742 662 1.242 1.111 11.209 13.308

Κόζηνο δηνηθεηηθήο ιεηηνπξγίαο 903 993 983 1.210 1.466 1.535

Κόζηνο ιεηηνπξγίαο δηάζεζεο 3.790 3.892 4.104 4.699 8.522 6.736

Άιια έμνδα 862 655 674 872 8.855 7.926

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) πξν θόξσλ, ρξεκαηνδνηηθώλ, επελδπηηθώλ 

απνηειεζκάησλ 5.347 2.833 6.661 8.053 10.396 14.687

Υξεκαηννηθνλνκηθά έμνδα 11.584 9.062 15.699 23.991 22.965 27.749

Υξεκαηννηθνλνκηθά έζνδα 6.891 7.501 11.495 19.918 14.665 16.976

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) ΠΡΟ ΦΟΡΧΝ 653 1.273 2.457 4.055 2.374 4.049

Φφξνο εηζνδήκαηνο 313 318 597 776 455 629

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) ΜΔΣΑ ΦΟΡΧΝ 340 955 1.860 3.279 1.919 3.419

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) 340 955 1.860 3.279 1.919 3.419

340 955 1.860 3.279 1.919 3.419

Καζαξά θέξδε (δεκίεο) (θαηάζηαζε ζπλνιηθψλ εζφδσλ) 340 955 1.860 3.279 1.919 3.419

Βαζηθά θέξδε (δεκίεο) αλά κεηνρή 0,0113 0,0251 0,0372 0,0388 0,0227 0,0405

Κέξδε / (δεκηέο) πξν θφξσλ, ρξεκαηνδνηηθψλ, επελδπηηθψλ 

απνηειεζκάησλ θαη απνζβέζεσλ (EBITDA) 5.596 3.115 6.981 8.428 11.248 15.660
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ΚΑΣΑΣΑΖ ΑΠΟΣΔΛΔΜΑΣΧΝ ΥΡΖΖ

1/01/2012 - 

31/12/2012

1/01/2013 - 

31/12/2013

1/01/2014 - 

31/12/2014

1/01/2015 - 

31/12/2015

1/01/2016 - 

31/12/2016

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) ΑΠΟ ΣΖ ΤΝΖΘΖ ΛΔΗΣΟΤΡΓΗΑ [ΚΠΣΦ] ULUSOY UN          (ΣΑΔΗ)

Κύθινο εξγαζηώλ 100,00% 138,66% 187,33% 209,46% 234,16%

Κόζηνο πσιήζεσλ 100,00% 138,20% 188,01% 207,69% 234,62%

Απνζβέζεηο 100,00% 113,59% 133,25% 302,94% 345,54%

Μηθηό απνηέιεζκα 100,00% 144,97% 177,95% 233,80% 227,92%

ύλνιν ινηπώλ ιεηηνπξγηθώλ εζόδσλ 100,00% 187,70% 167,99% 1694,13% 2011,34%

Κόζηνο δηνηθεηηθήο ιεηηνπξγίαο 100,00% 98,98% 121,81% 147,62% 154,62%

Κόζηνο ιεηηνπξγίαο δηάζεζεο 100,00% 105,45% 120,75% 218,99% 173,09%

Άιια έμνδα 100,00% 102,87% 133,11% 1351,69% 1209,85%

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) πξν θόξσλ, ρξεκαηνδνηηθώλ, επελδπηηθώλ 

απνηειεζκάησλ 100,00% 235,08% 284,23% 366,89% 518,35%

Υξεκαηννηθνλνκηθά έμνδα 100,00% 173,25% 264,76% 253,44% 306,23%

Υξεκαηννηθνλνκηθά έζνδα 100,00% 153,24% 265,53% 195,51% 226,31%

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) ΠΡΟ ΦΟΡΧΝ 100,00% 192,99% 318,50% 186,49% 318,02%

Φφξνο εηζνδήκαηνο 100,00% 187,74% 243,98% 143,23% 197,93%

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) ΜΔΣΑ ΦΟΡΧΝ 100,00% 194,74% 343,31% 200,89% 358,00%

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) 100,00% 194,74% 343,31% 200,89% 358,00%

θέξδε / (δεκηέο) ηξέρνπζαο πεξηφδνπ 100,00% 194,74% 343,31% 200,89% 358,00%

Καζαξά θέξδε (δεκίεο) (θαηάζηαζε ζπλνιηθψλ εζφδσλ) 100,00% 194,74% 343,31% 200,89% 358,00%

Βαζηθά θέξδε (δεκίεο) αλά κεηνρή 100,00% 148,00% 154,39% 90,34% 161,00%

Κέξδε / (δεκηέο) πξν θφξσλ, ρξεκαηνδνηηθψλ, επελδπηηθψλ 

απνηειεζκάησλ θαη απνζβέζεσλ (EBITDA) 100,00% 224,10% 270,58% 361,11% 502,73%

ΚΑΣΑΣΑΖ ΑΠΟΣΔΛΔΜΑΣΧΝ ΥΡΖΖ

1/01/2012 - 

31/12/2012

1/01/2013 - 

31/12/2013

1/01/2014 - 

31/12/2014

1/01/2015 - 

31/12/2015

1/01/2016 - 

31/12/2016

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) ΑΠΟ ΣΖ ΤΝΖΘΖ ΛΔΗΣΟΤΡΓΗΑ [ΚΠΣΦ] ULUSOY UN          (ΚΑΘΔΣΖ ΑΝΑΛΤΖ)

Κύθινο εξγαζηώλ 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Κόζηνο πσιήζεσλ 93,22% 92,91% 93,56% 92,43% 93,40%

Μηθηό απνηέιεζκα
6,78% 7,09% 6,44% 7,57% 6,60%

ύλνιν ινηπώλ ιεηηνπξγηθώλ εζόδσλ 0,58% 0,79% 0,52% 4,71% 5,00%

Κόζηνο δηνηθεηηθήο ιεηηνπξγίαο 0,87% 0,62% 0,57% 0,62% 0,58%

Κόζηνο ιεηηνπξγίαο δηάζεζεο 3,42% 2,60% 2,21% 3,58% 2,53%

Άιια έμνδα 0,58% 0,43% 0,41% 3,72% 2,98%

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) πξν θόξσλ, ρξεκαηνδνηηθώλ, επελδπηηθώλ 

απνηειεζκάησλ 2,49% 4,23% 3,78% 4,37% 5,52%

Υξεκαηννηθνλνκηθά έμνδα 7,97% 9,96% 11,27% 9,64% 10,42%

Υξεκαηννηθνλνκηθά έζνδα 6,60% 7,29% 9,35% 6,16% 6,38%

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) ΠΡΟ ΦΟΡΧΝ
1,12% 1,56% 1,90% 1,00% 1,52%

Φφξνο εηζνδήκαηνο 0,28% 0,38% 0,36% 0,19% 0,24%

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) ΜΔΣΑ ΦΟΡΧΝ
0,84% 1,18% 1,54% 0,81% 1,28%

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ)
0,84% 1,18% 1,54% 0,81% 1,28%

0,84% 1,18% 1,54% 0,81% 1,28%

Καζαξά θέξδε (δεκίεο) (θαηάζηαζε ζπλνιηθψλ εζφδσλ) 0,84% 1,18% 1,54% 0,81% 1,28%

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) ΑΝΑ ΜΔΣΟΥΖ

Κέξδε / (δεκηέο) πξν θφξσλ, ρξεκαηνδνηηθψλ, επελδπηηθψλ 

απνηειεζκάησλ θαη απνζβέζεσλ (EBITDA) 2,74% 4,43% 3,96% 4,72% 5,88%
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ΚΑΣΑΣΑΖ ΑΠΟΣΔΛΔΜΑΣΧΝ ΥΡΖΖ 2011-2012 2012-2013 2013-2014 2014-2015 2015-2016

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) ΑΠΟ ΣΖ ΤΝΖΘΖ ΛΔΗΣΟΤΡΓΗΑ [ΚΠΣΦ] ULUSOY UN          (ΠΟΟΣΗΑΗΑ ΜΔΣΑΒΟΛΖ)

Κύθινο εξγαζηώλ 6,49% 38,66% 35,10% 11,82% 11,79%

Κόζηνο πσιήζεσλ 9,71% 38,20% 36,04% 10,47% 12,96%

Απνζβέζεηο 13,04% 13,59% 17,31% 127,35% 14,06%

Μηθηό απνηέιεζκα -24,10% 44,97% 22,75% 31,39% -2,51%

ύλνιν ινηπώλ ιεηηνπξγηθώλ εζόδσλ -10,80% 87,70% -10,50% 908,48% 18,72%

Κόζηνο δηνηθεηηθήο ιεηηνπξγίαο 10,02% -1,02% 23,07% 21,18% 4,74%

Κόζηνο ιεηηνπξγίαο δηάζεζεο 2,68% 5,45% 14,51% 81,36% -20,96%

Άιια έμνδα -24,00% 2,87% 29,40% 915,44% -10,49%

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) πξν θόξσλ, ρξεκαηνδνηηθώλ, επελδπηηθώλ 

απνηειεζκάησλ -47,01% 135,08% 20,90% 29,08% 41,28%

Υξεκαηννηθνλνκηθά έμνδα -21,78% 73,25% 52,82% -4,28% 20,83%

Υξεκαηννηθνλνκηθά έζνδα 8,86% 53,24% 73,27% -26,37% 15,76%

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) ΠΡΟ ΦΟΡΧΝ 94,89% 92,99% 65,03% -41,45% 70,53%

Φφξνο εηζνδήκαηνο 1,64% 87,74% 29,96% -41,30% 38,19%

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) ΜΔΣΑ ΦΟΡΧΝ 180,61% 94,74% 76,29% -41,48% 78,20%

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) 180,61% 94,74% 76,29% -41,48% 78,20%

180,61% 94,74% 76,29% -41,48% 78,20%

Καζαξά θέξδε (δεκίεο) (θαηάζηαζε ζπλνιηθψλ εζφδσλ) 180,61% 94,74% 76,29% -41,48% 78,20%

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) ΑΝΑ ΜΔΣΟΥΖ

Βαζηθά θέξδε (δεκίεο) αλά κεηνρή 121,53% 48,00% 4,32% -41,48% 78,20%

Κέξδε / (δεκηέο) πξν θφξσλ, ρξεκαηνδνηηθψλ, επελδπηηθψλ 

απνηειεζκάησλ θαη απνζβέζεσλ (EBITDA) -44,34% 124,10% 20,74% 33,46% 39,22%

ΟΗΚΟΝΟΜΗΚΔ ΑΝΑΛΤΔΗ 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2017

ΓΔΗΚΣΔ ΡΔΤΣΟΣΖΣΑ

Κεθάιαην θίλεζεο 6.439,89 10.307,00 27.858,60 23.959,16 24.809,50

Γεληθή ξεπζηόηεηα 1,12 1,14 1,33 1,29 1,23

Άκεζε Ρεπζηόηεηα 0,48 0,73 0,80 0,87 0,87

Κπθινθνξηαθή ηαρύηεηα απνζεκάησλ 4,29 5,24 6,18 6,04 7,65

Μέζε δηάξθεηα παξακνλήο απνζεκάησλ 84,99 69,70 59,06 60,38 47,68

Κπθινθνξηαθή ηαρύηεηα απαηηήζεσλ 6,77 6,95 6,46 5,37 4,88

Μέζε δηάξθεηα είζπξαμεο απαηηήζεσλ 53,90 52,55 56,49 67,94 74,82

Κπθινθνξηαθή ηαρύηεηα ινγαξηαζκώλ πιεξσηέσλ 3,39 3,43 3,56 3,83 4,39

Μέζε δηάξθεηα εμόθιεζεο ινγηαξηαζκώλ πιεξσηέσλ 107,62 106,44 102,65 95,32 83,19

Κύθινο ηακεηαθήο κεηαηξνπήο 31,27 15,81 12,90 33,01 39,31

ΚΔΦΑΛΑΗΑΚΖ ΓΗΑΡΘΡΩΖ ΚΑΗ ΦΔΡΔΓΓΤΟΣΖΣΑ

πλνιηθέο ππνρξεώζεηο πξνο ίδηα θεθάιαηα 4,58 2,89 2,03 1,96 2,17

Γείθηεο Γαλεηαθήο επηβάξπλζεο 0,82 0,74 0,67 0,66 0,68

Δείκτης Κάλυψης τόκων 2,84 2,79 2,29 2,02 1,95

Γείθηεο κόριεπζεο 5,33 4,48 3,33 3,00 3,07

Καζαξό ρξένο (Net debt) 12.855 -9.964 -4.505 10.074 19.228

Net Debt To EBITDA Ratio 4,13 -1,43 -0,53 0,90 1,23

ΓΔΗΚΣΔ ΑΠΟΓΟΖ

Κπθινθνξηαθή  Σαρύηεηα Δλεξγεηηθνύ 2,10 2,26 2,21 2,07 2,15

Απνδνηηθόηεηα Δλεξγεηηθνύ 1,8% 2,7% 3,4% 1,7% 2,8%

Αποδοτικότητα πωλήσεων 0,8% 1,2% 1,5% 0,8% 1,3%

Αποδοτικότητα ιδίων Κεφαλαίων 9,4% 12,0% 11,3% 5,0% 8,5%

ΠΔΡΗΘΩΡΗΑ ΚΔΡΓΟΤ

Πεξηζώξην EBITDA 2,74% 4,43% 3,96% 4,72% 5,88%

Πεξηζώξην κηθηνύ θέξδνπο 6,78% 7,09% 6,44% 7,57% 6,60%

Πεξηζώξην ΚΠΣΦ (ΔΒΙΣ) 2,49% 4,23% 3,78% 4,37% 5,52%

Πεξηζώξην θαζαξνύ θέξδνπο (πξν θόξσλ) 1,12% 1,56% 1,90% 1,00% 1,52%

Πεξηζώξην θαζαξνύ θέξδνπο (κεηά θόξσλ) 0,84% 1,18% 1,54% 0,81% 1,28%

ΓΔΗΚΣΔ MONTEΛΟΤ ALTMAN

Κεθάιαην θίλεζεο πξνο ζπλ. Δλεξγεηηθνύ 0,11 0,13 0,24 0,21 0,19

Απνηειέζκαηα εηο λένλ πξνο ζπλ. Δλεξγεηηθνύ 0,03 0,11 0,08 0,09 0,10

Λεηηνπξγηθά θέξδε  πξνο ζπλ. Δλεξγεηηθνύ 0,05 0,08 0,07 0,09 0,11

Υξεκαηηζηεξηαθή αμία πξνο  ζπλ. Τπνρξεώζεσλ 0,13 0,18 0,36 0,31 0,28

Καζ Πσιήζεηο  πξνο ζπλ. Δλεξγεηηθνύ 1,87 2,01 1,87 2,05 2,03

ΑΠΟΣΗΜΖΖ

P/E 9,19 6,21 15,96 20,25 10,17 33,86

P/BV 0,81 0,57 1,39 0,99 0,84 1,26

P/S 0,08 0,07 0,25 0,16 0,13 0,18

Λνγηζηηθή Αμία(Book value) 10.907 20.195 37.640 39.230 41.472 43.076

Market value of equity 8.781 11.554 52.330 38.857 34.757 54.283

ULUSOY UN
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7. NIPPON FLOUR MILLS CO LTD   

 

 ε 000€ κεηαηξνπή από Γηελ κε ηζνηηκία   1 € = ¥ 134,21 

 

ΗΟΛΟΓΗΜΟ 1/4/11-31/3/12 1/4/12-31/3/13 1/4/13-31/3/14 1/4/14-31/3/15 1/4/15-31/3/16 1/4/16-31/3/17

ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ NIPPN 

I. ΜΖ ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ

Αθίλεηα, εγθαηαζηάζεηο θαη εμνπιηζκφο 824.164 911.407 990.664 1.100.395 1.047.701 1.135.795

Γήπεδα θαη θηίξηα 553.036 584.085 633.649 643.387 635.139 673.422

ΔΠΔΝΓΤΔΗ  Δ ΑΚΗΝΖΣΑ 271.127 327.323 357.015 457.008 412.562 462.372

Άυια πεξηνπζηαθά ζηνηρεία 12.592 10.826 11.497 8.427 6.207 9.664

Λνηπά κε θπθινθνξνχληα ζηνηρεία ηνπ ελεξγεηηθνχ 42.262 37.881 35.631 42.568 40.660 45.205

ΤΝΟΛΟ ΜΖ ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝΣΟ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ 879.018 960.115 1.037.792 1.151.390 1.094.568 1.190.664

II. ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ

Απνζέκαηα 229.640 232.151 239.773 274.324 246.077 216.854

Πειάηεο θαη ινηπέο εκπνξηθέο απαηηήζεηο 299.672 303.554 291.595 300.469 311.266 312.808

Λνηπά θπθινθνξνχληα ζηνηρεία ελεξγεηηθνχ 28.232 27.710 24.939 26.958 28.180 34.282

Παξάγσγα ρξεκαηννηθνλνκηθά ζηνηρεία ηνπ ελεξγεηηθνχ 1.490

Μεηξεηά θαη ηζνδχλακα κεηξεηψλ 73.787 74.920 95.813 101.341 167.141 123.597

ΤΝΟΛΟ ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝΣΟ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ 632.822 638.335 652.120 703.092 752.664 687.542

ΤΝΟΛΟ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ 1.511.840 1.598.450 1.689.911 1.854.482 1.847.232 1.878.206

ΠΑΘΖΣΗΚΟ

Α. ΗΓΗΑ ΚΔΦΑΛΑΗΑ

Ίδηα θεθάιαηα πνπ αλαινγνύλ ζηε κεηξηθή

Δθδνζέλ θεθάιαην 91.200 91.200 91.200 91.200 91.200 91.200

Γηαθνξά ππέξ ην άξηην 79.472 79.472 79.472 79.472 79.495 85.031

Απνζεκαηηθά εχινγεο αμίαο -11.750 -11.750 -11.974 -11.981 -17.540 -19.879

Απνηειέζκαηα εηο λένλ 542.843 580.247 622.301 658.595 684.256 732.896

ΤΝΟΛΟ ΗΓΗΧΝ ΚΔΦΑΛΑΗΧΝ 701.766 739.170 781.000 817.286 837.412 889.248

Β. ΤΠΟΥΡΔΧΔΗ

I. ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΔΜΔ ΤΠΟΥΡΔΧΔΗ

Μαθξνπξφζεζκεο Γαλεηαθέο Τπνρξεψζεηο 168.348 93.406 187.050 189.658 159.355 148.104

Πξνβιέςεηο 25.319 26.622 41.688 42.381 51.449 45.101

Αλαβαιιφκελεο θνξνινγηθέο ππνρξεψζεηο 46.599 63.103 68.698 95.231 72.558 91.036

Λνηπέο Μαθξνπξφζεζκεο Τπνρξεψζεηο 21.161 21.943 21.437 20.975 18.665 19.119

Γηθαηψκαηα ζπληαμηνδφηεζεο εξγαδνκέλσλ

ΤΝΟΛΟ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΔΜΧΝ ΤΠΟΥΡΔΧΔΧΝ 261.426 205.074 318.873 348.245 302.027 303.360

II. ΒΡΑΥΤΠΡΟΘΔΜΔ ΤΠΟΥΡΔΧΔΗ

Βξαρππξφζεζκεο Γαλεηαθέο Τπνρξεψζεηο 138.075 206.430 192.005 206.184 208.449 190.917

Τπνρξεψζεηο ζε πξνκεζεπηέο 287.758 297.862 147.284 155.599 183.928 141.733

Φφξνη εηζνδήκαηνο πιεξσηένη 11.996 17.085 19.402 11.489 20.639 16.623

Παξάγσγα Υξεκαηννηθνλνκηθά ηνηρεία 76.500 104.761 125.319 207.496 173.996 209.373

Λνηπέο βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο 34.319 28.068 106.028 108.181 120.781 126.950

ΤΝΟΛΟ ΒΡΑΥΤΠΡΟΘΔΜΧΝ ΤΠΟΥΡΔΧΔΧΝ 548.648 654.206 590.038 688.950 707.794 685.597

ΤΝΟΛΟ ΤΠΟΥΡΔΧΔΧΝ 810.074 859.280 908.911 1.037.195 1.009.820 988.958

ΤΝΟΛΟ ΠΑΘΖΣΗΚΟΤ 1.511.840 1.598.450 1.689.911 1.854.482 1.847.232 1.878.206
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ΗΟΛΟΓΗΜΟ 1/4/12-31/3/13 1/4/13-31/3/14 1/4/14-31/3/15 1/4/15-31/3/16 1/4/16-31/3/17

ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ NIPPN  (ΣΑΔΗ)

I. ΜΖ ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ

Αθίλεηα, εγθαηαζηάζεηο θαη εμνπιηζκφο 100,00% 108,49% 110,15% 108,74% 115,30%

Δπελδχζεηο ζε αθίλεηα 100,00% 109,07% 139,62% 126,04% 141,26%

Άυια πεξηνπζηαθά ζηνηρεία 100,00% 106,19% 77,84% 57,33% 89,26%

ύλνιν ζπκκεηνρώλ - κέζνδνο θαζαξήο ζέζεο

Λνηπέο καθξνπξφζεζκεο απαηηήζεηο 100,00% 94,06% 112,37% 107,34% 119,34%

ΤΝΟΛΟ ΜΖ ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝΣΟ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ
100,00% 108,09% 119,92% 114,00% 124,01%

II. ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ

Απνζέκαηα 100,00% 103,28% 118,17% 106,00% 93,41%

Πειάηεο θαη ινηπέο απαηηήζεηο 100,00% 96,06% 98,98% 102,54% 103,05%

Μεηξεηά θαη ηζνδχλακα κεηξεηψλ 100,00% 127,89% 135,27% 223,09% 164,97%

Λνηπά ζηνηρεία θπθινθνξνχληνο ελεξγεηηθνχ 100,00% 90,00% 97,28% 101,69% 123,72%

ΤΝΟΛΟ ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝΣΟ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ
100,00% 102,16% 110,14% 117,91% 107,71%

ΤΝΟΛΟ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ
100,00% 105,72% 116,02% 115,56% 117,50%

ΠΑΘΖΣΗΚΟ

Α. ΗΓΗΑ ΚΔΦΑΛΑΗΑ

Ίδηα θεθάιαηα πνπ αλαινγνύλ ζηε κεηξηθή

Δθδνζέλ θεθάιαην 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Απνζεκαηηθά 100,00% 99,67% 99,66% 91,48% 96,20%

σξεπκέλα θέξδε 100,00% 107,25% 113,50% 117,92% 126,31%

ΤΝΟΛΟ ΗΓΗΧΝ ΚΔΦΑΛΑΗΧΝ
100,00% 105,66% 110,57% 113,29% 120,30%

Β. ΤΠΟΥΡΔΧΔΗ

I. ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΔΜΔ ΤΠΟΥΡΔΧΔΗ

Σνθνθφξεο ππνρξεψζεηο 100,00% 200,26% 203,05% 170,60% 158,56%

Πξνβιέςεηο 100,00% 156,59% 159,19% 193,25% 169,41%

Αλαβαιιφκελεο θνξνινγηθέο ππνρξεψζεηο 100,00% 108,87% 150,92% 114,98% 144,27%

Λνηπέο καθξνπξφζεζκεο ππνρξεψζεηο 117,56% 114,85% 112,38% 100,00% 102,44%

ΤΝΟΛΟ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΔΜΧΝ ΤΠΟΥΡΔΧΔΧΝ 100,00% 155,49% 169,81% 147,28% 147,93%

II. ΒΡΑΥΤΠΡΟΘΔΜΔ ΤΠΟΥΡΔΧΔΗ

Σνθνθφξεο ππνρξεψζεηο 100,00% 93,01% 99,88% 100,98% 92,49%

Φνξνινγηθέο ππνρξεψζεηο 100,00% 113,56% 67,25% 120,80% 97,30%

Πξνκεζεπηέο θαη ινηπέο ππνρξεψζεηο 100,00% 49,45% 52,24% 61,75% 47,58%

ΤΝΟΛΟ ΒΡΑΥΤΠΡΟΘΔΜΧΝ ΤΠΟΥΡΔΧΔΧΝ
100,00% 90,19% 105,31% 108,19% 104,80%

ΤΝΟΛΟ ΤΠΟΥΡΔΧΔΧΝ
100,00% 105,78% 120,71% 117,52% 115,09%

ΤΝΟΛΟ ΠΑΘΖΣΗΚΟΤ 100,00% 105,72% 116,02% 115,56% 117,50%
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ΗΟΛΟΓΗΜΟ 1/4/12-31/3/13 1/4/13-31/3/14 1/4/14-31/3/15 1/4/15-31/3/16 1/4/16-31/3/17

ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ NIPPN  (ΚΑΘΔΣΖ ΑΝΑΛΤΖ)

I. ΜΖ ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ

Αθίλεηα, εγθαηαζηάζεηο θαη εμνπιηζκφο 57,02% 58,62% 59,34% 56,72% 60,47%

Γήπεδα θαη θηίξηα 36,54% 37,50% 34,69% 34,38% 35,85%

ΔΠΔΝΓΤΔΗ  Δ ΑΚΗΝΖΣΑ 20,48% 21,13% 24,64% 22,33% 24,62%

Άυια πεξηνπζηαθά ζηνηρεία 0,68% 0,68% 0,45% 0,34% 0,51%

Λνηπά κε θπθινθνξνχληα ζηνηρεία ηνπ ελεξγεηηθνχ 2,37% 2,11% 2,30% 2,20% 2,41%

ΤΝΟΛΟ ΜΖ ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝΣΟ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ 60,07% 61,41% 62,09% 59,25% 63,39%

II. ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ

Απνζέκαηα 14,52% 14,19% 14,79% 13,32% 11,55%

Πειάηεο θαη ινηπέο εκπνξηθέο απαηηήζεηο 18,99% 17,26% 16,20% 16,85% 16,65%

Λνηπά θπθινθνξνχληα ζηνηρεία ελεξγεηηθνχ 1,73% 1,48% 1,45% 1,53% 1,83%

Μεηξεηά θαη ηζνδχλακα κεηξεηψλ 4,69% 5,67% 5,46% 9,05% 6,58%

ΤΝΟΛΟ ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝΣΟ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ
39,93% 38,59% 37,91% 40,75% 36,61%

ΤΝΟΛΟ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ

100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

ΠΑΘΖΣΗΚΟ

Α. ΗΓΗΑ ΚΔΦΑΛΑΗΑ

Ίδηα θεθάιαηα πνπ αλαινγνύλ ζηε κεηξηθή

Δθδνζέλ θεθάιαην 5,71% 5,40% 4,92% 4,94% 4,86%

Γηαθνξά ππέξ ην άξηην 4,97% 4,70% 4,29% 4,30% 4,53%

Απνζεκαηηθά εχινγεο αμίαο -0,74% -0,71% -0,65% -0,95% -1,06%

Απνηειέζκαηα εηο λένλ 36,30% 36,82% 35,51% 37,04% 39,02%

ΤΝΟΛΟ ΗΓΗΧΝ ΚΔΦΑΛΑΗΧΝ
46,24% 46,22% 44,07% 45,33% 47,35%

Β. ΤΠΟΥΡΔΧΔΗ

I. ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΔΜΔ ΤΠΟΥΡΔΧΔΗ

Μαθξνπξφζεζκεο Γαλεηαθέο Τπνρξεψζεηο 5,84% 11,07% 10,23% 8,63% 7,89%

Πξνβιέςεηο 1,67% 2,47% 2,29% 2,79% 2,40%

Αλαβαιιφκελεο θνξνινγηθέο ππνρξεψζεηο 3,95% 4,07% 5,14% 3,93% 4,85%

Λνηπέο Μαθξνπξφζεζκεο Τπνρξεψζεηο 1,37% 1,27% 1,13% 1,01% 1,02%

ΤΝΟΛΟ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΔΜΧΝ ΤΠΟΥΡΔΧΔΧΝ
12,83% 18,87% 18,78% 16,35% 16,15%

II. ΒΡΑΥΤΠΡΟΘΔΜΔ ΤΠΟΥΡΔΧΔΗ 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Βξαρππξφζεζκεο Γαλεηαθέο Τπνρξεψζεηο 12,91% 11,36% 11,12% 11,28% 10,16%

Τπνρξεψζεηο ζε πξνκεζεπηέο 18,63% 8,72% 8,39% 9,96% 7,55%

Φφξνη εηζνδήκαηνο πιεξσηένη 1,07% 1,15% 0,62% 1,12% 0,89%

Παξάγσγα Υξεκαηννηθνλνκηθά ηνηρεία 6,55% 7,42% 11,19% 9,42% 11,15%

Λνηπέο βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο 1,76% 6,27% 5,83% 6,54% 6,76%

ΤΝΟΛΟ ΒΡΑΥΤΠΡΟΘΔΜΧΝ ΤΠΟΥΡΔΧΔΧΝ 40,93% 34,92% 37,15% 38,32% 36,50%

ΤΝΟΛΟ ΤΠΟΥΡΔΧΔΧΝ
53,76% 53,78% 55,93% 54,67% 52,65%

ΤΝΟΛΟ ΠΑΘΖΣΗΚΟΤ
100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
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ΗΟΛΟΓΗΜΟ 2011-2012 2012-2013 2013-2014 2014-2015 2015-2016

ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ NIPPN  (ΠΟΟΣΗΑΗΑ ΜΔΣΑΒΟΛΖ)

I. ΜΖ ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ

Αθίλεηα, εγθαηαζηάζεηο θαη εμνπιηζκφο 10,59% 8,70% 11,08% -4,79% 8,41%

Γήπεδα θαη θηίξηα 5,61% 8,49% 1,54% -1,28% 6,03%

ΔΠΔΝΓΤΔΗ  Δ ΑΚΗΝΖΣΑ 20,73% 9,07% 28,01% -9,73% 12,07%

Άυια πεξηνπζηαθά ζηνηρεία -14,02% 6,19% -26,70% -26,35% 55,70%

Λνηπά κε θπθινθνξνχληα ζηνηρεία ηνπ ελεξγεηηθνχ -10,37% -5,94% 19,47% -4,48% 11,18%

ΤΝΟΛΟ ΜΖ ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝΣΟ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ 9,23% 8,09% 10,95% -4,94% 8,78%

II. ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ

Απνζέκαηα 1,09% 3,28% 14,41% -10,30% -11,88%

Πειάηεο θαη ινηπέο εκπνξηθέο απαηηήζεηο 1,30% -3,94% 3,04% 3,59% 0,50%

Λνηπά θπθινθνξνχληα ζηνηρεία ελεξγεηηθνχ -1,85% -10,00% 8,10% 4,53% 21,66%

Μεηξεηά θαη ηζνδχλακα κεηξεηψλ 1,53% 27,89% 5,77% 64,93% -26,05%

ΤΝΟΛΟ ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝΣΟ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ
0,87% 2,16% 7,82% 7,05% -8,65%

ΤΝΟΛΟ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ

5,73% 5,72% 9,74% -0,39% 1,68%

ΠΑΘΖΣΗΚΟ

Α. ΗΓΗΑ ΚΔΦΑΛΑΗΑΔθδνζέλ θεθάιαην 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Απνζεκαηηθά εχινγεο αμίαο 0,00% 1,90% 0,06% 46,39% 13,34%

Απνηειέζκαηα εηο λένλ 6,89% 7,25% 5,83% 3,90% 7,11%

ΤΝΟΛΟ ΗΓΗΧΝ ΚΔΦΑΛΑΗΧΝ
5,33% 5,66% 4,65% 2,46% 6,19%

Β. ΤΠΟΥΡΔΧΔΗ

I. ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΔΜΔ ΤΠΟΥΡΔΧΔΗ

Μαθξνπξφζεζκεο Γαλεηαθέο Τπνρξεψζεηο -44,52% 100,26% 1,39% -15,98% -7,06%

Πξνβιέςεηο 5,15% 56,59% 1,66% 21,40% -12,34%

Αλαβαιιφκελεο θνξνινγηθέο ππνρξεψζεηο 35,42% 8,87% 38,62% -23,81% 25,47%

Λνηπέο Μαθξνπξφζεζκεο Τπνρξεψζεηο 3,70% -2,31% -2,16% -11,01% 2,44%

ΤΝΟΛΟ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΔΜΧΝ ΤΠΟΥΡΔΧΔΧΝ
-21,56% 55,49% 9,21% -13,27% 0,44%

II. ΒΡΑΥΤΠΡΟΘΔΜΔ ΤΠΟΥΡΔΧΔΗ

Βξαρππξφζεζκεο Γαλεηαθέο Τπνρξεψζεηο 49,51% -6,99% 7,38% 1,10% -8,41%

Τπνρξεψζεηο ζε πξνκεζεπηέο 3,51% -50,55% 5,65% 18,21% -22,94%

Φφξνη εηζνδήκαηνο πιεξσηένη 42,42% 13,56% -40,78% 79,64% -19,46%

Παξάγσγα Υξεκαηννηθνλνκηθά ηνηρεία 36,94% 19,62% 65,57% -16,14% 20,33%

Λνηπέο βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο -18,22% 277,75% 2,03% 11,65% 5,11%

ΤΝΟΛΟ ΒΡΑΥΤΠΡΟΘΔΜΧΝ ΤΠΟΥΡΔΧΔΧΝ 19,24% -9,81% 16,76% 2,74% -3,14%

ΤΝΟΛΟ ΤΠΟΥΡΔΧΔΧΝ
6,07% 5,78% 14,11% -2,64% -2,07%

ΤΝΟΛΟ ΠΑΘΖΣΗΚΟΤ
5,73% 5,72% 9,74% -0,39% 1,68%
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ΚΑΣΑΣΑΖ ΑΠΟΣΔΛΔΜΑΣΧΝ ΥΡΖΖ 1/4/11-31/3/12 1/4/12-31/3/13 1/4/13-31/3/14 1/4/14-31/3/15 1/4/15-31/3/16 1/4/16-31/3/17

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) ΑΠΟ ΣΖ ΤΝΖΘΖ ΛΔΗΣΟΤΡΓΗΑ [ΚΠΣΦ] NIPPN 

Κύθινο εξγαζηώλ 2.005.022 2.019.738 2.139.252 2.224.208 2.321.943 2.331.659

Κόζηνο πσιήζεσλ 1.497.601 1.496.595 1.578.295 1.656.829 1.715.826 1.686.447Κφζηνο κηζζνδνζίαο & ινηπέο παξνρέο πιεξσκάησλ 0 0 0 0 0 0

Απνζβέζεηο 6.922 6.467 6.766 7.414 7.280 8.509

Μηθηό απνηέιεζκα 507.421 523.143 560.957 567.379 606.117 645.213

Κόζηνο δηνηθεηηθήο ιεηηνπξγίαο 218.762 221.332 232.710 243.097 247.232 271.977

Κόζηνο ιεηηνπξγίαο δηάζεζεο 216.877 229.439 247.716 261.650 276.231 286.998

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) πξν θόξσλ, ρξεκαηνδνηηθώλ, επελδπηηθώλ 71.783 72.372 80.531 62.633 82.654 86.238

Υξεκαηννηθνλνκηθά έμνδα 7.369 5.991 6.281 5.305 4.672 4.985

Υξεκαηννηθνλνκηθά έζνδα 11.661 14.887 17.018 15.751 16.400 16.817

Έζνδα (δεκίεο) απφ επελδχζεηο 3.807 7.272 7.429 3.971 2.705 3.599

Κέξδε απφ ζπγγελείο -10.417 -5.685 -5.931 -4.955 -8.837 -6.087

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) ΠΡΟ ΦΟΡΧΝ 69.466 82.855 92.765 72.096 88.250 95.582

Φφξνο εηζνδήκαηνο 23.523 32.285 34.245 19.216 25.281 26.712

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) ΜΔΣΑ ΦΟΡΧΝ 45.943 50.570 58.520 52.880 62.968 68.870

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) 45.943 50.570 58.520 52.880 62.968 68.870

Λνηπά ζπλνιηθά έζνδα 4.120 31.115 20.602 70.546 0 0

50.063 81.685 79.122 123.426 62.968 68.870ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) ΠΟΤ ΑΝΑΛΟΓΟΤΝ ΣΖ ΜΖΣΡΗΚΖ Ζ ΣΗ ΜΔΣΟΥΔ ΜΔΗΟΦΖΦΗΑ0 0 0 0 0 0

Καζαξά θέξδε (δεκίεο) (θαηάζηαζε ζπλνιηθψλ εζφδσλ) 50.063 81.685 79.122 123.426 62.968 68.870

Γηθαηψκαηα κεηνςεθίαο (θαηάζηαζε ζπλνιηθψλ εζφδσλ) -373 -1.244 -358 -1.453 -1.706 -2.302

Βαζηθά θέξδε (δεκίεο) αλά κεηνρή 0,8345 0,3815 0,7254 0,4650 0,4801 0,2942

Κέξδε / (δεκηέο) πξν θφξσλ, ρξεκαηνδνηηθψλ, επελδπηηθψλ απνηειεζκάησλ 

θαη απνζβέζεσλ (EBITDA) 78.705 78.839 87.296 70.047 89.934 94.747

ΚΑΣΑΣΑΖ ΑΠΟΣΔΛΔΜΑΣΧΝ ΥΡΖΖ 1/4/12-31/3/13 1/4/13-31/3/14 1/4/14-31/3/15 1/4/15-31/3/16 1/4/16-31/3/17

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) ΑΠΟ ΣΖ ΤΝΖΘΖ ΛΔΗΣΟΤΡΓΗΑ [ΚΠΣΦ] NIPPN  (ΣΑΔΗ)

Κύθινο εξγαζηώλ 100,00% 105,92% 110,12% 114,96% 115,44%

ΠΩΛΖΔΗ 100,00% 105,92% 110,12% 114,96% 115,44%

Κόζηνο πσιήζεσλ 100,00% 105,46% 110,71% 114,65% 112,69%

Απνζβέζεηο 100,00% 104,61% 114,63% 112,56% 131,57%

Μηθηό απνηέιεζκα 100,00% 107,23% 108,46% 115,86% 123,33%

Κόζηνο δηνηθεηηθήο ιεηηνπξγίαο 100,00% 105,14% 109,83% 111,70% 122,88%

Κόζηνο ιεηηνπξγίαο δηάζεζεο 100,00% 107,97% 114,04% 120,39% 125,09%

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) πξν θόξσλ, ρξεκαηνδνηηθώλ, επελδπηηθώλ 100,00% 111,27% 86,54% 114,21% 119,16%

Υξεκαηννηθνλνκηθά έμνδα 100,00% 104,85% 88,56% 77,99% 83,21%

Υξεκαηννηθνλνκηθά έζνδα 100,00% 114,31% 105,81% 110,16% 112,96%

Έζνδα (δεκίεο) απφ επελδχζεηο 100,00% 102,15% 54,61% 37,19% 49,49%

Κέξδε απφ ζπγγελείο 100,00% 104,33% 87,16% 155,44% 107,08%

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) ΠΡΟ ΦΟΡΧΝ 100,00% 111,96% 87,01% 106,51% 115,36%

Φφξνο εηζνδήκαηνο 100,00% 106,07% 59,52% 78,31% 82,74%

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) ΜΔΣΑ ΦΟΡΧΝ 100,00% 115,72% 104,57% 124,52% 136,19%

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) 100,00% 115,72% 104,57% 124,52% 136,19%

Λνηπά ζπλνιηθά έζνδα 100,00% 66,21% 226,72% 0,00% 0,00%

Καζαξά θέξδε (δεκίεο) (θαηάζηαζε ζπλνιηθψλ εζφδσλ) 100,00% 96,86% 151,10% 77,09% 84,31%

Γηθαηψκαηα κεηνςεθίαο (θαηάζηαζε ζπλνιηθψλ εζφδσλ) 100,00% 28,74% 116,77% 137,13% 185,03%

Βαζηθά θέξδε (δεκίεο) αλά κεηνρή 100,00% 86,36% 47,16% 56,13% 61,77%

Κέξδε / (δεκηέο) πξν θφξσλ, ρξεκαηνδνηηθψλ, επελδπηηθψλ απνηειεζκάησλ θαη 

απνζβέζεσλ (EBITDA) 100,00% 110,73% 88,85% 114,07% 120,18%

ΚΑΣΑΣΑΖ ΑΠΟΣΔΛΔΜΑΣΧΝ ΥΡΖΖ

1/01/2012 - 

31/12/2012

1/01/2013 - 

31/12/2013

1/01/2014 - 

31/12/2014

1/01/2015 - 

31/12/2015

1/01/2016 - 

31/12/2016

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) ΑΠΟ ΣΖ ΤΝΖΘΖ ΛΔΗΣΟΤΡΓΗΑ [ΚΠΣΦ] NIPPN  (ΚΑΘΔΣΖ ΑΝΑΛΤΖ)

Κύθινο εξγαζηώλ 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

ΠΩΛΖΔΗ 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Κόζηνο πσιήζεσλ 74,10% 73,78% 74,49% 73,90% 72,33%

Απνζβέζεηο 0,32% 0,32% 0,33% 0,31% 0,36%

Μηθηό απνηέιεζκα 25,90% 26,22% 25,51% 26,10% 27,67%

Κόζηνο δηνηθεηηθήο ιεηηνπξγίαο 10,96% 10,88% 10,93% 10,65% 11,66%

Κόζηνο ιεηηνπξγίαο δηάζεζεο 11,36% 11,58% 11,76% 11,90% 12,31%

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) πξν θόξσλ, ρξεκαηνδνηηθώλ, επελδπηηθώλ απνηειεζκάησλ 3,58% 3,76% 2,82% 3,56% 3,70%

Υξεκαηννηθνλνκηθά έμνδα 0,30% 0,29% 0,24% 0,20% 0,21%

Υξεκαηννηθνλνκηθά έζνδα 0,74% 0,80% 0,71% 0,71% 0,72%

Έζνδα (δεκίεο) απφ επελδχζεηο 0,36% 0,35% 0,18% 0,12% 0,15%

Κέξδε απφ ζπγγελείο -0,28% -0,28% -0,22% -0,38% -0,26%

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) ΠΡΟ ΦΟΡΧΝ 4,10% 4,34% 3,24% 3,80% 4,10%

Φφξνο εηζνδήκαηνο 1,60% 1,60% 0,86% 1,09% 1,15%

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) ΜΔΣΑ ΦΟΡΧΝ 2,50% 2,74% 2,38% 2,71% 2,95%

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) 2,50% 2,74% 2,38% 2,71% 2,95%

Λνηπά ζπλνιηθά έζνδα 1,54% 0,96% 3,17% 0,00% 0,00%

4,04% 3,70% 5,55% 2,71% 2,95%

Καζαξά θέξδε (δεκίεο) (θαηάζηαζε ζπλνιηθψλ εζφδσλ) 4,04% 3,70% 5,55% 2,71% 2,95%

Γηθαηψκαηα κεηνςεθίαο (θαηάζηαζε ζπλνιηθψλ εζφδσλ) -0,06% -0,02% -0,07% -0,07% -0,10%

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) ΑΝΑ ΜΔΣΟΥΖ

Βαζηθά θέξδε (δεκίεο) αλά κεηνρή 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Κέξδε / (δεκηέο) πξν θφξσλ, ρξεκαηνδνηηθψλ, επελδπηηθψλ απνηειεζκάησλ θαη απνζβέζεσλ 

(EBITDA) 3,90% 4,08% 3,15% 3,87% 4,06%
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ΚΑΣΑΣΑΖ ΑΠΟΣΔΛΔΜΑΣΧΝ ΥΡΖΖ 2011-2012 2012-2013 2013-2014 2014-2015 2015-2016

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) ΑΠΟ ΣΖ ΤΝΖΘΖ ΛΔΗΣΟΤΡΓΗΑ [ΚΠΣΦ] NIPPN  (ΟΡΗΕΟΝΣΗΑ ΜΔΣΑΒΟΛΖ)

Κύθινο εξγαζηώλ 0,73% 5,92% 3,97% 4,39% 0,42%

ΠΩΛΖΔΗ 0,73% 5,92% 3,97% 4,39% 0,42%

Κόζηνο πσιήζεσλ -0,07% 5,46% 4,98% 3,56% -1,71%

Απνζβέζεηο -6,57% 4,61% 9,58% -1,81% 16,89%

Μηθηό απνηέιεζκα 3,10% 7,23% 1,14% 6,83% 6,45%

Κόζηνο δηνηθεηηθήο ιεηηνπξγίαο 1,18% 5,14% 4,46% 1,70% 10,01%

Κόζηνο ιεηηνπξγίαο δηάζεζεο 5,79% 7,97% 5,62% 5,57% 3,90%

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) πξν θόξσλ, ρξεκαηνδνηηθώλ, επελδπηηθώλ απνηειεζκάησλ 0,82% 11,27% -22,22% 31,97% 4,34%

Υξεκαηννηθνλνκηθά έμνδα -18,71% 4,85% -15,54% -11,94% 6,70%

Υξεκαηννηθνλνκηθά έζνδα 27,67% 14,31% -7,44% 4,12% 2,54%

Έζνδα (δεκίεο) απφ επελδχζεηο 91,00% 2,15% -46,54% -31,89% 33,06%

Κέξδε απφ ζπγγελείο -45,42% 4,33% -16,46% 78,35% -31,11%

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) ΠΡΟ ΦΟΡΧΝ 19,27% 11,96% -22,28% 22,41% 8,31%

Φφξνο εηζνδήκαηνο 37,25% 6,07% -43,89% 31,56% 5,66%

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) ΜΔΣΑ ΦΟΡΧΝ 10,07% 15,72% -9,64% 19,08% 9,37%

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) 10,07% 15,72% -9,64% 19,08% 9,37%

Λνηπά ζπλνιηθά έζνδα 655,15% -33,79% 242,42% -100,00%

63,16% -3,14% 55,99% -48,98% 9,37%

Καζαξά θέξδε (δεκίεο) (θαηάζηαζε ζπλνιηθψλ εζφδσλ) 63,16% -3,14% 55,99% -48,98% 9,37%

Γηθαηψκαηα κεηνςεθίαο (θαηάζηαζε ζπλνιηθψλ εζφδσλ) 234,00% -71,26% 306,25% 17,44% 34,93%

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) ΑΝΑ ΜΔΣΟΥΖ

Βαζηθά θέξδε (δεκίεο) αλά κεηνρή -11,68% -13,64% -45,40% 19,03% 10,05%

Κέξδε / (δεκηέο) πξν θφξσλ, ρξεκαηνδνηηθψλ, επελδπηηθψλ απνηειεζκάησλ θαη απνζβέζεσλ 

(EBITDA) 0,17% 10,73% -19,76% 28,39% 5,35%

ΟΗΚΟΝΟΜΗΚΔ ΑΝΑΛΤΔΗ 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2017

ΓΔΗΚΣΔ ΡΔΤΣΟΣΖΣΑ

Κεθάιαην θίλεζεο -15.870,65 62.081,81 14.142,02 44.869,98 1.944,71

Γεληθή ξεπζηόηεηα 0,74 0,72 0,68 0,75 0,70

Άκεζε Ρεπζηόηεηα 0,47 0,45 0,41 0,50 0,48

Κπθινθνξηαθή ηαρύηεηα απνζεκάησλ 6,48 6,69 6,45 6,59 7,29

Μέζε δηάξθεηα παξακνλήο απνζεκάησλ 56,31 54,57 56,63 55,35 50,10

Κπθινθνξηαθή ηαρύηεηα απαηηήζεσλ 6,70 7,19 7,51 7,59 7,47

Μέζε δηάξθεηα είζπξαμεο απαηηήζεσλ 54,51 50,77 48,58 48,08 48,85

Κπθινθνξηαθή ηαρύηεηα ινγαξηαζκώλ πιεξσηέσλ 5,11 7,09 10,94 10,11 10,36

Μέζε δηάξθεηα εμόθιεζεο ινγηαξηαζκώλ πιεξσηέσλ 71,41 51,47 33,36 36,11 35,24

Κύθινο ηακεηαθήο κεηαηξνπήο 39,41 53,87 71,85 67,32 63,70

ΚΔΦΑΛΑΗΑΚΖ ΓΗΑΡΘΡΩΖ ΚΑΗ ΦΔΡΔΓΓΤΟΣΖΣΑ

πλνιηθέο ππνρξεώζεηο πξνο ίδηα θεθάιαηα 1,16 1,16 1,27 1,21 1,11

Γείθηεο Γαλεηαθήο επηβάξπλζεο 0,54 0,54 0,56 0,55 0,53

Δείκτης Κάλυψης τόκων 2,84 2,79 2,29 2,02 1,95

Γείθηεο κόριεπζεο 2,16 2,16 2,22 2,24 2,16

Καζαξό ρξένο (Net debt) 224.916 283.243 294.501 200.663 215.424

Net Debt To EBITDA Ratio 2,85 3,24 4,20 2,23 2,27

ΓΔΗΚΣΔ ΑΠΟΓΟΖ

Κπθινθνξηαθή  Σαρύηεηα Δλεξγεηηθνύ 1,30 1,30 1,26 1,25 1,25

Απνδνηηθόηεηα Δλεξγεηηθνύ 3,3% 3,6% 3,0% 3,4% 3,7%

Αποδοτικότητα πωλήσεων 2,5% 2,7% 2,4% 2,7% 3,0%

Αποδοτικότητα ιδίων Κεφαλαίων 7,0% 7,7% 6,6% 7,6% 8,0%

ΠΔΡΗΘΩΡΗΑ ΚΔΡΓΟΤ

Πεξηζώξην EBITDA 3,90% 4,08% 3,15% 3,87% 4,06%

Πεξηζώξην κηθηνύ θέξδνπο 25,90% 26,22% 25,51% 26,10% 27,67%

Πεξηζώξην ΚΠΣΦ (ΔΒΙΣ) 3,58% 3,76% 2,82% 3,56% 3,70%

Πεξηζώξην θαζαξνύ θέξδνπο (πξν θόξσλ) 4,10% 4,34% 3,24% 3,80% 4,10%

Πεξηζώξην θαζαξνύ θέξδνπο (κεηά θόξσλ) 2,50% 2,74% 2,38% 2,71% 2,95%

ΓΔΗΚΣΔ MONTEΛΟΤ ALTMAN

Κεθάιαην θίλεζεο πξνο ζπλ. Δλεξγεηηθνύ -0,01 0,04 0,01 0,02 0,00

Απνηειέζκαηα εηο λένλ πξνο ζπλ. Δλεξγεηηθνύ 0,36 0,37 0,36 0,37 0,39

Λεηηνπξγηθά θέξδε  πξνο ζπλ. Δλεξγεηηθνύ 0,05 0,05 0,03 0,04 0,05

Υξεκαηηζηεξηαθή αμία πξνο  ζπλ. Τπνρξεώζεσλ 0,74 0,79 1,45 2,25 1,06

Καζ Πσιήζεηο  πξνο ζπλ. Δλεξγεηηθνύ 1,26 1,27 1,20 1,26 1,24

ΑΠΟΣΗΜΖΖ

P/E 9,76 5,80 19,04 28,71 43,25 16,11

P/BV 0,86 0,92 1,84 2,72 1,18 1,12

P/S 0,31 0,33 0,68 0,98 0,45 0,45

Λνγηζηηθή Αμία(Book value) 739.170 781.000 817.286 837.412 889.248 955.657

Market value of equity 633.887 716.293 1.506.116 2.275.083 1.050.227 1.069.904

NIPPN


